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一、核心观点

1、钢材：本周钢材期货整体维持区间震荡，原料端双焦从高位大幅回落，而铁矿探低后小幅反弹，钢材

成本端仍有支撑。美伊谈判反复，油价高企推动通胀上升，美联储加息预期上升对市场风险偏好带来打击。

本周钢材库存持续累库，但幅度不大，供强需弱格局持续。综合来看，国内地产、基建投资增速继续回落，

用钢需求依旧疲软，随着传统淡季来临，需求季节性转弱，成本开始吞噬钢厂利润，钢厂盈利下降也抑制生

产积极性，钢材库存压力逐步累积。目前需求转弱预期令钢价承压，不过需注意煤矿安全事件对钢材成本支

撑带来的低位支撑作用。 短期供需格局依旧偏宽松，预计钢价延续低位震荡运行。

2、铁矿石：近期铁矿价格整体延续震荡偏弱运行，价格中枢继续小幅下移。周中受海外矿山短期供应扰

动消息影响，盘面出现阶段性快速反弹，但该扰动更多体现为情绪与预期修正，未改变整体供需宽松格局，

价格随后再度回归基本面驱动的偏弱运行逻辑。供给方面，本周全球铁矿发运维持高位运行，部分主流矿山

仍处于财年末冲量阶段，整体发运节奏保持稳定。部分区域出现短期天气及运输扰动，对阶段性发运形成一

定影响，但影响更多集中在节奏层面，未改变中期供应持续宽松的趋势。到港量环比继续回升，供应端压力

持续向港口端传导。需求方面，本周铁水产量整体维持高位小幅波动，边际变化不大，但钢厂盈利率继续回

落，需求预期略有走弱。库存方面，本周港口库存延续累库态势，累库幅度有所扩大，反映供给持续释放而

需求消化能力有限。钢厂库存仍以按需采购为主，主动补库意愿偏弱，库存结构整体偏被动累积。

整体来看，当前铁矿仍处于“供应增加、需求难有增量、库存累积”的运行格局。短期扰动仅对盘面形

成情绪修复，不改变中期宽松定价逻辑。后市来看，在供应维持高位、需求缺乏增量空间的情况下，港口库

存仍有继续累积的可能，价格中枢预计维持震荡偏弱运行。短期在铁水维持高位及成本支撑作用下，价格下

行节奏或有所放缓，但趋势性上行条件尚未形成，后续重点关注铁水产量边际变化及港口库存累积速度。

3、双焦：本周双焦高位震荡加剧。一方面盘面锚定蒙煤，而蒙煤口岸库存压力较大，现货价格涨幅不及

山西骨架煤，相应限制市场后续的想象空间，盘面高位压力增大，叠加周一陕西发改委保供通知，市场担忧

价格高位的政策风险，高位面临回调压力。但另一方面，目前山西安检力度仍旧很大，焦煤供求面临缺口，

骨架煤延续上涨仍将带动蒙煤价格，盘面的低位支撑仍旧较好。焦炭面临的交割压力不大，盘面走势相对强

于焦煤，延续反弹趋势，但也受到焦煤节奏的影响。结合盘面，双焦临近整数压力位有承压表现，逢回调偏

多思路，注意节奏把握。
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二、产业链品种分析

1、成材

重要数据

1、本周，五大钢材品种供应 857.05 万吨，周环比增 4.55 万吨，增幅为 0.5%。五大钢材总库存 1560.20 万
吨，周环比增 12.03 万吨，增幅为 0.8%。五大钢材品种周度表观消费量为 845.02 万吨，环比降 0.4%：其
中建材消费降 1.78%，板材消费增 0.3%。钢材库存继续累库。
2、 5 月份，居民消费市场运行总体平稳，居民消费价格指数（CPI）环比下降 0.1%，同比上涨 1.2%，扣
除食品和能源价格的核心CPI 同比上涨 1.1%。受国内部分行业需求增加以及国际大宗商品价格波动传导等
因素影响，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨 0.5%，同比上涨 3.9%。
3、 海关总署 6月 9日发布数据显示，2026 年前 5 个月，我国外贸延续稳定增长态势，货物贸易进出口总
值 20.68 万亿元，同比增长 15.3%。其中，出口 11.91 万亿元，同比增长 11.8%；进口 8.77 万亿元，同比
增长 20.5%。5月当月，我国进出口 4.45 万亿元，已连续 3个月超过 4万亿元，同比增速进一步扩大至 16.9%。
4、海关总署 6月 9日数据显示，2026 年 5月中国出口钢材 1034.1 万吨，较上月增加 84.3 万吨，环比增长
8.9%；1-5 月累计出口钢材 4455.4 万吨，同比下降 8.1%。5月中国进口钢材 45.1 万吨，较上月减少 1.4 万
吨，环比下降 3.0%；1-5 月累计进口钢材 225.5 万吨，同比下降 12.2%。
5、海关总署最新数据显示，2026 年 5 月中国出口汽车 98.8 万辆；1-5 月累计出口 423.8 万辆，同比增长
48.7%。
6、 国家发展改革委固定资产投资司负责人关鹏 8 日表示，2026 年安排中央财政支持城市更新资金规模为
970亿元。
7、6月 8日，我国“十五五”期间开工建设的首个国家重大标志性工程——三峡水运新通道破土动工。工程
包含三峡枢纽新通道和葛洲坝航运扩能，设计通航船舶为万吨级，总投资约 772.08 亿元。
8、据乘联分会数据，5月 1-31 日，全国乘用车市场零售 151.0 万辆，同比下降 22.1%，环比增长 9.2%；
今年以来累计零售 709.9 万辆，同比下降 19.5%。
9、住建部就修订《住房公积金管理条例》公开征求意见。征求意见稿明确，可以提取公积金用于建造、翻建、
大修、装修自住住房或支付自住住房物业费。强化跨地区、跨部门、跨层级的业务协同，推动公积金互认互
贷。
10、 目前，我国在全球 LNG船市场占有率突破 30%，沪东中华造船手握近 60 艘 LNG船待建订单，按舱
容统计订单总量位列全球首位，生产排期已至 2030 年之后。
11、 美国 5 月非农就业人口新增 17.2 万人，远超市场预期的 8.5 万人，失业率持平于 4.3%，时薪环比上
涨 0.3%，均符合预期。
12、截至 2026 年 5 月末，我国外汇储备规模为 34422 亿美元，较 4月末上升 317 亿美元，升幅为 0.93%。
黄金储备规模为 7496 万盎司，较 4月末增加 32万盎司，连续 19个月增加。

重要事件

1、国家发改委召开经济形势专家座谈会表示，将用好用足宏观政策，发挥好存量政策和增量政策集成效应；
加快建设现代化产业体系，全面实施“人工智能+”行动；深入整治“内卷式”竞争；抓紧研究储备一批针对
性、操作性强的政策工具，根据需要及时出台实施。
2、 美国总统特朗普威胁称，由于与伊朗结束冲突的谈判进展缓慢，美国将对伊朗发起“非常猛烈”的打击，
且不排除攻击伊朗基础设施。美国国防部长赫格塞思表示，将轰炸伊朗关键设施。伊朗武装部队表示，将作
出“比以往更严厉、更强力、更具毁灭性”的回应。

行业供需分析

(1)供给层面：本周钢材总供应环比上周小幅上升。
(2)需求层面：本周成材表需环比下降，其中建材消费下降 1.78%，板材消费微增 0.3%。
(3)市场逻辑：本周成材库存继续累积，供增需降，库存总水平仍高于去年同期。

价差分析

(1)期现基差：本周钢材现货价格与上周持平，期货价格小幅上涨，基差小幅下跌。螺纹基差=3250-3178=72
元（现货采取上海螺纹钢HRB400 20mm 价格，期货价格为 RB2610 本周五收盘价。）
(2)跨月价差：本周月间价差较上周下跌 17个点。RB2607-RB2610=7 元（本周五收盘价）。
(3)卷螺价差：本周卷螺差较上周继续收缩，下降 15个点。HC2610-RB2610=201 元（本周五收盘价）。

行情判断建议

本周钢材期货整体维持区间震荡，原料端双焦从高位大幅回落，而铁矿探低后小幅反弹，钢材成本端仍
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有支撑。美伊谈判反复，油价高企推动通胀上升，美联储加息预期上升对市场风险偏好带来打击。本周钢材
库存持续累库，但幅度不大，供强需弱格局持续。综合来看，国内地产、基建投资增速继续回落，用钢需求
依旧疲软，随着传统淡季来临，需求季节性转弱，成本开始吞噬钢厂利润，钢厂盈利下降也抑制生产积极性，
钢材库存压力逐步累积。目前需求转弱预期令钢价承压，不过需注意煤矿安全事件对钢材成本支撑带来的低
位支撑作用。 短期供需格局依旧偏宽松，预计钢价延续低位震荡运行。

2、铁矿石

行业
消息

1、6月 4日，几内亚 SimFer 合资公司发布西芒杜铁矿项目（Simandou Iron Ore Project）进展
更新称，项目建设节点转向矿山、铁路和港口体系的持续运行爬坡。截至 2026 年 3月底，SimFer
矿区整体完工率约为 74%，土方工程和永久性选矿设施按计划推进，矿石破碎和堆存工作持续进行。
SimFer 铁路支线已全面投入运营，全线调试已于 2026 年第一季度完成。与此同时，SimFer 港口建
设进展快于计划，3月底完工率达到 78%，预计将于 2027 年第一季度进入调试阶段。
2、6月 10 日，印度果阿邦铁矿复产进程继续推进。果阿邦污染控制委员会已向 9家矿业企业、涉
及 9个铁矿矿块发放运营许可，合计对应新采铁矿石年审批量 750 万吨。当地矿业活动预计在 6月
至 9月季风季结束后，于 9月启动。

重要数据 本周 上周 环比 分析

铁矿

期货价格
I2609 764 766 -2 近期铁矿价格整体延续

震荡偏弱运行，价格中枢继
续小幅下移。周中受海外矿
山短期供应扰动消息影响，
盘面出现阶段性快速反弹，
但该扰动更多体现为情绪与
预期修正，未改变整体供需
宽松格局，价格随后再度回
归基本面驱动的偏弱运行逻
辑。

后续需关注铁水产量边
际变化、港口库存累积速度
以及美伊冲突发展。

I2701 748.5 752.5 -4

现货价格

卡粉（65%） 873 880 -7

PB（61.5%） 732 741 -9

金布巴（61%） 689 698 -9

超特（56.5%） 587 588 -1

价差

PB-I2609 -32 -25 -7

I2609-I2701 15.5 13.5 2

卡粉-PB 141 139 2

PB-金布巴 43 43 0

PB-超特 145 153 -8

本周 上周 去年同期 环比 同比

供应

全球发运 3547 3374 3510.4 5.1% 1.0%

澳大利亚发运 2099.5 1945.6 2169.9 7.9% -3.2%

巴西发运 819.8 880.6 749.6 -6.9% 9.4%

力拓发中国 611.8 541.2 500.2 13.0% 22.3%

必和必拓发中国 539.2 426.1 586.5 26.5% -8.1%

福德士河发中国 395.6 294.2 483 34.5% -18.1%

淡水河谷发全球 585.4 607.5 486 -3.6% 20.5%

47 港到港量 2890.1 2743.3 2673.9 5.4% 8.1%

需求 铁水产量 240.86 240.72 241.61 0.1% -0.3%

库存
47 港库存 17290.6 17195.07 14503.14 0.6% 19.2%

247 钢厂库存 8911.13 8853.38 8798.68 0.7% 1.3%
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综合
判断

近期铁矿价格整体延续震荡偏弱运行，价格中枢继续小幅下移。周中受海外矿山短期供应扰动消息

影响，盘面出现阶段性快速反弹，但该扰动更多体现为情绪与预期修正，未改变整体供需宽松格局，

价格随后再度回归基本面驱动的偏弱运行逻辑。

供给方面，本周全球铁矿发运维持高位运行，部分主流矿山仍处于财年末冲量阶段，整体发运节奏

保持稳定。部分区域出现短期天气及运输扰动，对阶段性发运形成一定影响，但影响更多集中在节

奏层面，未改变中期供应持续宽松的趋势。到港量环比继续回升，供应端压力持续向港口端传导。

需求方面，本周铁水产量整体维持高位小幅波动，边际变化不大，但钢厂盈利率继续回落，需求预

期略有走弱。

库存方面，本周港口库存延续累库态势，累库幅度有所扩大，反映供给持续释放而需求消化能力有

限。钢厂库存仍以按需采购为主，主动补库意愿偏弱，库存结构整体偏被动累积。

整体来看，当前铁矿仍处于“供应增加、需求难有增量、库存累积”的运行格局。短期扰动仅对盘

面形成情绪修复，不改变中期宽松定价逻辑。后市来看，在供应维持高位、需求缺乏增量空间的情

况下，港口库存仍有继续累积的可能，价格中枢预计维持震荡偏弱运行。短期在铁水维持高位及成

本支撑作用下，价格下行节奏或有所放缓，但趋势性上行条件尚未形成，后续重点关注铁水产量边

际变化及港口库存累积速度。

操作
建议

矿价震荡偏弱。

3、焦煤、焦炭

行业
消息

1 6/8 日，陕西省发展和改革委员会就做好 2026 年迎峰度夏能源保供工作发出通知，要求全力保障
居民生活、公共服务、工业生产等重点领域用能需求。
2 美国总统特朗普表示，与伊朗“达成了极好的协议”，相关文件已进入最后定稿阶段，未来几天内
有望最终敲定，并即将签署。特朗普称协议可能在欧洲签署，时间可能在本周末，美国副总统万斯将
出席。
3 美国 5月 PPI 同比增长 6.5%，环比增长 1.1%，上周首次申领失业救济人数 22.9 万，均高于市场
预期。
4 印尼宣布取消原计划在矿业领域实施的利润分成机制，同时放宽煤炭和镍矿生产配额，以维护行业
稳定并保障投资环境。

重要数据 本周 上周 变化 点评

焦煤

现货价格

峰景矿硬焦煤
普氏价格$

267 252 -15
受口岸库存压力的影响，蒙煤涨
幅远不及山西煤。甘其毛都库提价 1400 1335 +65

晋中 1.3 硫主焦 1700 1550 +150

库存

523煤矿 175 198.1 -23.1 本周煤矿开工继续下滑，蒙煤通
关也较前期高点回落，供应紧缩
情况下，本周整体库存出现下
滑，煤矿端库存持续消耗，有利
于后期挺价。

独立焦化厂 1100.13 1157 -56.87

钢厂焦化 781.54 784.2 -2.66

16 港 557.7 556.2 +1.5

焦炭

现货价格

山西吕梁准一 1530 1480 +50

本周焦炭第六轮提涨落地。唐山二级焦 1630 1580 +50

青岛港准一 1780 1730 +50

库存

全样本焦化厂 94.43 89.9 +4.53
原料短缺制约焦企开工，不过本
周钢厂开工继续下滑，焦炭库存
持稳。

247家钢厂 703.16 699.6 +3.56

18 港口 280.85 287 -6.15

https://coal.mysteel.com/
https://nie.mysteel.com/
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日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 112.59 113.1 -0.51

钢材
钢材总库存 1561 1548.17 +12.83 本周钢厂开工小幅回升，累库进

度加快，如果生产维持当前水
平，后续库存压力料逐步积累。生铁日均产量 240.86 240.72 +0.41

供求
分析

焦煤供求
本周煤矿开工继续下滑，蒙煤通关也较前期高点回落，供应紧缩情况下，本周整体库存
出现下滑，煤矿端库存持续消耗，有利于后期挺价。不过受口岸库存压力的影响，蒙煤
涨幅远不及山西煤。

焦炭供求 原料短缺继续制约焦企开工，不过钢厂开工继续下滑，焦炭库存持稳。

钢厂及终
端需求

本周钢厂开工小幅回升，累库进度加快，如果生产维持当前水平，后续库存压力料逐步
积累。

基差
分析

仓单成本 期价 2609 基差 逻辑

焦煤 1390 1370.5 19.5 焦煤交割品较为标准，仓单压力小于焦煤，
盘面维持升水反映未来提涨预期，但空间
已受限。焦炭 1990 2078 -88

综合
判断

本周双焦高位震荡加剧。一方面盘面锚定蒙煤，而蒙煤库存压力较大，现货价格涨幅不及山西骨架煤，

相应限制市场后续的想象空间，盘面高位压力增大，叠加周二陕西发改委保供通知，市场担忧价格高

位的政策风险，高位面临回调压力。但另一方面，目前山西安检力度仍旧很大，焦煤供求面临缺口，

骨架煤延续上涨仍将带动蒙煤价格，盘面的低位支撑仍旧较好。焦炭面临的交割压力不大，盘面走势

相对强于焦煤，延续反弹趋势，但也受到焦煤节奏的影响。

操作
建议

结合盘面，双焦临近整数压力位有承压表现，逢回调偏多思路，注意节奏把握。

三、重要图表跟踪

成材：

图 1 螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量

数据来源：道通期货Mysteel 数据来源：道通期货Mysteel
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图 3 螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存

数据来源：道通期货Mysteel 数据来源：道通期货Mysteel
图 5 五大品种总产量 图 6 五大品种总库存

数据来源：道通期货Mysteel 数据来源：道通期货Mysteel

铁矿：

图 1 期货现货价格走势 图 2 铁矿价格对比

数据来源：道通期货mysteel 数据来源：道通期货mysteel
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图 3 全球铁矿发货量 图 4 全球铁矿发货量累计同比

数据来源：道通期货mysteel 数据来源：道通期货mysteel

图 5 港口铁矿到港量 图 6 港口铁矿进口库存

数据来源：道通期货mysteel 数据来源：道通期货mysteel

图 7 钢厂铁矿进口库存 图 8 铁水日均产量

数据来源：道通期货mysteel 数据来源：道通期货mysteel
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双焦：

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND

图 3 焦煤内外价差 图 4 焦煤库存

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND

图 5 焦炭库存 图 6 523 家煤矿开工率

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货mysteel

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、统计局、海关总署、煤炭运销协会等。

请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格【苏

证监期货字[2013] 449 号】。

本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何地区、国家、城

市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。

若您并非道通期货客户中的合格投资者，请勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成

具体业务的推介，亦不应被视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收

到本报告而视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并自主

承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。

分析师声明

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，力求报告内

容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分析方法。作者所得报酬的任何

组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或间接地与研究报告所表述的具体建议或观点

相联系。本报告所载的观点并不代表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。

免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任

何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指

的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，或因使用不同

假设和标准，采用不同观点和分析方法，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致

的报告，对此本公司可不发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，

本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新

或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其它业务部门、单位

或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反，道通期货并不承担提示本报

告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，客户应考虑本

报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意

见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投

资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

任何直接或间接损失或与此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何

投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将

本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在决定投

资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。

版权声明

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、

发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“道

通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修

改。若本公司以外的其他个人或机构（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人

或机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要

求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或机构

之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或机构之客户因使用

本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所有或经合法授

权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有权人的书面许可，任何单位
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或个人不得使用该商标、服务标记及标记。

道通期货有限公司
中国江苏南京市鼓楼区广州路 188 号苏宁环球大厦五楼 502
邮编：210024
业务咨询：025-83276920
公司主页：www.doto-futures.com

高效、严谨、敬业


