
震荡反弹

1、Mysteel最新调研结果显示：5月23日之后山西停产煤矿总计

130座，产能总计1.47亿吨。截至6月1日已复产43座，产能共计

5520万吨，仍在停产状态87座，产能合计9200万吨。

2、 美国5月ISM制造业PMI上升1.3个百分点至54，连续五个月

扩张并创四年新高。

3、 6月1日，全国主港铁矿石成交75.90万吨，环比增30.4%；

237家主流贸易商建筑钢材成交11.95万吨，环比增27.4%。

4、5月25日-5月31日，全球铁矿石发运总量3374.0万吨，环比

减少428.4万吨。澳洲巴西铁矿发运总量2826.2万吨，环比减少

306.5万吨。

5、 2026年5月，53家中厚板钢厂实际总产量为994.53万吨，环

比增加24.92万吨。6月计划总产量为1004.6万吨，环比增加22.3

万吨。

6、 2026年5月以来，国内8家钢厂发布检修信息。其中，6月广

西北港新材计划停电10天（1-10日），同时安排1座高炉检修，

预计影响200系产量约10-11万吨。

                                                                            日期：2026.6.2

钢材：成本支撑钢价震荡反弹



建议热卷短多为主。

需求不及预期库存持续累积

       上游双焦价格大幅上涨，成本端支
撑力度显著增强，有效对冲基本面利
空，带动盘面低位修复。供需端，钢厂
生产维持平稳，螺纹钢产量变化不大；
市场库存延续去化态势，但去库节奏进
一步放缓，整体库存压力依旧存在。需
求端受南方梅雨、持续降雨天气影响，
户外施工受限，建材现货成交表现偏
弱，淡季需求疲软的现状未得到明显改
善。当前市场呈现强成本、弱现实的博
弈格局，原料端强势托底推动盘面反
弹，但终端需求乏力限制上涨空间，整
体以震荡走强为主。后续重点关注终端
成交改善情况以及钢厂检修动态。
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