
震荡整理

1、近日，工业和信息化部印发《钢铁行业产能置换实施办法》，

进一步加严了产能置换要求，更加突出差异化政策引导，强化

了监督管理要求。修订的主要内容如下：一是提高置换比例。

全国炼铁、炼钢产能置换比例均不低于1.5:1，兼并重组置换比例

提高至不低于1.25:1。二是逐步取消不同企业间产能置换。对不

同企业间实施产能置换设置2年过渡期；过渡期后，仅可通过实

质性兼并重组实现产能转移。

2、 国家统计局数据显示，2026年4月，中国粗钢产量8363万

吨，同比下降2.8%；1-4月，累计产量33112万吨，同比下降

4.1%。

3、国家统计局公布数据显示，4月份，全国规模以上工业增加

值同比增长4.1%，社会消费品零售总额增长0.2%。1-4月份，全

国固定资产投资同比下降1.6%，其中，制造业投资增长1.2%，房

地产开发投资下降13.7%。4月全国城镇调查失业率为5.2%，环

比下降0.2个百分点。

4、海关总署数据显示，2026年4月，中国出口钢铁板材546万

吨，同比下降17.5%；1-4月累计出口2006万吨，同比下降

16.6%。   
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钢材：钢材震荡调整，下方仍有支撑



建议短线观望为主。

需求不及预期库存持续累积

       上周钢材价格估值偏高和宏
观因素影响，震荡回落，但钢材
自身基本面并没有发生大的变
化，螺纹和热卷库存继续去库，
但5月处于旺季向淡季过渡的节
点，南方的梅雨季节，户外施工
放缓，建材需求面临加速下滑。
利润恢复供应量可能增加，后续
钢材供应有可能增加，去库速度
可能放缓，钢材继续势性上涨的
难度较大。不过，由于海外钢材
价格的走强和钢材自身成本的抬
升，钢材下方支撑较强。
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