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美国农业部最新发布的5月份供需报告首次对2026/27年度供需平衡表进行

了预估，2026/27年度美国大豆供需展望显示：供应总量、压榨量、出口量同比

上市场年度增加，期末库存下降。美国大豆产量预估为44.35 亿蒲式耳，较上年

增加1.73 亿蒲式耳，主要源于单产回归趋势水平、收获面积扩大。叠加期初库

存抬升，本年度大豆总供应较 2025/26年度高出1.88 亿蒲式耳。

美国油料作物总产量预估1.304 亿吨，同比增加 420 万吨；大豆、油菜籽、

葵花籽产量走高，部分被花生及棉籽减产所抵消。

2026/27年度美国大豆压榨量预估27.50 亿蒲式耳，较2025/26 年度上调

1.20 亿蒲式耳，受益于压榨利润向好、且豆油作为生物燃料原料需求强劲。美

国国内豆粕消费量预计增长1%；豆粕出口预估2170万短吨，占全球贸易份额升至

22%，高于近五年均值20%。

2026/27 年度美国豆油总需求预计增长 7%，国内消费增量部分被出口下滑

抵消。在美国环保署公布 2026、2027 年度可再生燃料义务配额支撑下，豆油生

物燃料用量升至178 亿磅，较 2025/26 年度增加 36 亿磅。受国内需求挤占可

外销资源影响，豆油出口预计回落；豆油期末库存小幅抬升，但库存消费比低于

上年。

美国大豆出口预估升至16.30亿蒲式耳，较2025/26 年度增长。上一年度受

关税措施影响，美国对华（美豆最大出口市场）装运量受限。尽管2026/27年度

美豆出口回升，但受南美大豆供应充裕叠加美国本土内需旺盛制约，出口增长空

间有限，美国在全球大豆贸易中的份额或将延续长期下行趋势。

2026/27 年度美国大豆期末库存预估3.10亿蒲式耳，较2025/26 年度修正值

减少3000万蒲式耳。2026/27年度美豆农场平均价格预估11.40美元/蒲式耳，

2025/26年度为 10.40美元/蒲式耳；豆粕价格预估310美元/短吨，下调5美元；

豆油价格预估70美分/磅，上调7美分。

全球方面，2026/27年度全球大豆出口量占全部油料贸易总量的85%以上，预

计较2025/26年度增加270万吨。其中美国大豆出口预计增长，南美整体出口小幅

下滑；巴西、乌拉圭出口增量，被阿根廷、巴拉圭出口减量所抵消。

中国大豆进口量预计增加200万吨，至1.14亿吨。受美国、巴西大豆库存下

降影响，2026/27年度全球大豆期末库存较上一市场年度小幅减少，阿根廷库存

增加仅能部分对冲这一降幅。

报告解析：

美国农业部最新发布的 5月供需报告较市场预期偏多，报告公布后美豆期价

上涨。

分析师：李金元
从业资格证号：F0243170
投资咨询证号：Z0001179

USDA2026年5月豆类供需报告解析及交易策略

2026年5月13日

道通期货研究所



规划财富，成就梦想

美豆增产本为利空，但中国刚需采购同步放量，新增供应被强需求对冲，外

盘美豆底部支撑坚实，难现单边下跌行情。对国内市场而言，外盘重心上移抬升

进口大豆完税成本，豆粕、豆油现货估值得到强力支撑。

中美两国元首本周举行会晤，市场猜测两国可能会达成一项农业协议，促使

中国扩大对美国农产品的采购，但市场人士预计不会出现大规模的新豆采购。在

当前背景下，中国国内大豆需求疲软，且丰产的巴西大豆更具价格竞争力，这使

得中国缺乏进一步增购的动力。

短期来看，美豆播种天气存在不确定性，叠加中国采购刚需，油脂油料区间

偏强震荡；中长期，美豆丰产落地后供应压力将逐步显现，远月合约存回落空间，

整体维持近强远弱结构。

综上所述，大连豆粕继续受到成本上升支撑，但二季度南美大豆集中到港压

力持续压制价格上涨空间。豆粕价格短期继续维持区间偏强震荡，价格重心缓慢

上移。

注：以上文中涉及数据来源为：USDA
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