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一、核心观点 

1、 本周钢材期货从低位强劲反弹，钢材库存继续去化，且表需下降幅度低于产量减产幅度。高炉开工

下滑，铁水产量继续下跌；电炉开工环比略升，整体生产仍以基本平稳为主；全国寒潮影响，天气大幅降温，

户外施工受限，但钢材表观需求本周环比转增，提振了市场信心。加上原料端反弹提供成本支撑，期钢盘面

价格大幅反弹。现阶段市场面临深度博弈。供给收缩、库存去化与宏观预期好转共同构筑着价格的“韧性底

部”，而需求淡季的确定性收缩趋势极大制约着价格反弹空间，市场短期难以摆脱震荡格局。建议观望或区

间内短线交易为主，注意把握好节奏。 

2、铁矿石： 海外供应端保持在高位水平，终端需求延续季节性下滑，钢厂减产检修幅度加大，铁水产

量仍处于下降趋势中，对原料需求趋弱；后期需求的关键变量在于春节前原料的补库节奏，当前钢厂铁矿库

存处于历史同期最低水平，若 12月下旬钢厂启动原料补库，需求端或将获得阶段性支撑，按照钢厂往年补库

情况，今年在春节前的补库幅度保守预估为 1500-2000 万吨，矿石价格下方仍有支撑；综合来看，当前铁矿

石市场处于供强需减格局，但考虑国内宏观政策情绪较为乐观、钢厂原材料冬储将逐渐开启，价格下方空间

较为有限，市场高位震荡运行，2605 合约参考区间 750-800 元/吨，关注钢厂的减产幅度及原料冬储情况。 

3、双焦：本周双焦低位支撑增强，主要受到政策提振。本周国家发改委、工信部、生态环境部等部门关

于发布《煤炭清洁高效利用重点领域标杆水平和基准水平（2025 年版）》，新规要求要对标国内外煤炭清洁

高效利用领域的先进水平，同时，发展改革委副秘书长在中国经济年会表示，从明年开始将有力有效管控高

耗能、高排放项目，叠加近期焦钢企业环保限产力度增大，市场对焦钢供应紧缩、利润修复的预期增强。焦

煤端，盘面价格跌止海运煤成本区，双焦低位支撑增强。不过焦煤供应压力仍在，煤矿减产预期落空，焦煤

进口供应高位，宽松压力不变，限制双焦盘面的反弹空间。结合盘面，双焦可分别关注 1170 元/吨、1770 元

/吨的压力表现，整体料止跌震荡走势。 
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二、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1 本周五大钢材品种库存继续环降 2.8%至 1294.78 万吨，创今年春节以来最低，产量环比减少 1.02%至 797.97

万吨，表观需求续降至 835.28 万吨，为近年来同期最低位。具体来看，螺纹周产量增加 1.62%，库存降幅达

5.62%，表需转增 2.73%；线材表需同样转增 1.62%；热卷表需环比降幅扩大至 4.39%，其产量降幅达 5.44%；

冷轧表需降逾 3%；中厚板表需则环增 3.47%，其产量亦增加 4.11%。 

2  Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率78.47%，环比上周减少0.16个百分点，同比去年减少1.16个百分点 ；

高炉炼铁产能利用率 84.93%，环比上周减少 0.99 个百分点 ，同比去年减少 1.20 个百分点；钢厂盈利率

35.93%，环比上周持平，同比去年减少 12.55 个百分点；日均铁水产量 226.55 万吨，环比上周减少 2.65 万

吨，同比去年减少 2.86 万吨。 

3  全国 90 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 54.34%，环比上升 1.57 个百分点，同比上升 1.55 个百分点。 

4  11 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.8%，环比增长 0.44%。分三大门类看，采矿业增加值同比

增长 6.3%，制造业增长 4.6%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 4.3%。 

5 11 月份，社会消费品零售总额 43898 亿元，同比增长 1.3%；环比下降 0.42%。1-11 月份，社会消费品零售

总额 456067 亿元，同比增长 4.0%。 

6  1-11 月份，全国固定资产投资（不含农户）444035 亿元，同比下降 2.6%；扣除房地产开发投资，全国固

定资产投资增长 0.8%。分领域看，基础设施投资同比下降 1.1%，制造业投资增长 1.9%，房地产开发投资下

降 15.9%。 

7  11 月份，货物进出口总额 38987 亿元，同比增长 4.1%，比上月加快 4.0 个百分点。其中，出口 23456 亿

元，增长 5.7%；进口 15531 亿元，增长 1.7%。1-11 月份，货物进出口总额 412076 亿元，同比增长 3.6%。 

8 11 月份，全国居民消费价格（CPI）同比上涨 0.7%，涨幅比上月扩大 0.5 个百分点；环比下降 0.1%。11 月

份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.2%，环比上涨 0.1%；全国工业生产者购进价格同比下降 2.5%，环

比上涨 0.1%。 

9 国家统计局数据显示：2025 年 11 月，中国粗钢产量 6987 万吨，同比下降 10.9%；生铁产量 6234 万吨，同

比下降 8.7%；钢材产量 11591 万吨，同比下降 2.6%。1-11 月，中国粗钢产量 89167 万吨，同比下降 4.0%；

生铁产量 77405 万吨，同比下降 2.3%；钢材产量 133277 万吨，同比增长 4.0%。 

重要事件 

1 国家发改委：要综合整治“内卷式”竞争和培育发展新动能。完善重点行业产能治理和重大基础设施调控，

大力培育壮大新兴产业和未来产业。持续抓好招商引资、招标投标等方面重点问题整治，坚决破除各类壁垒

障碍。充分发挥“两重”建设、新增地方政府专项债券等各类政府投资资金作用，适当增加中央预算内投资

规模。  

2 12 月 12 日，商务部、海关总署公布对部分钢铁产品实施出口许可证管理，自 2026 年 1月 1日起执行。  

3 12 月 14 日，商务部、中国人民银行、金融监管总局联合发布《关于加强商务和金融协同更大力度提振消

费的通知》（以下简称《通知》），强化商务和金融系统协作，引导金融机构聚焦消费重点领域加大支持力

度，助力提振和扩大消费。《通知》提出 3方面 11条政策措施，包括鼓励发挥“政金企”扩消费合力，开展

多层次、多渠道、多样化的促消费活动和信息共享，做好精准对接服务，用足用好相关政策红利，更好满足

相关经营主体和消费者需求等。。 

行业供需分析 

(1)供给层面：本周钢材总产量小幅下降，螺纹略增，热卷降幅扩大。  

(2)需求层面：本周成材表需小幅回落，且降幅略小于产量降幅，总体仍匹配。  

(3)市场逻辑：本周成材去库进程持续，需求比预期要好，不过库存水平仍高于去年同期水平，价格反弹的空

间受限，政策预期支撑，价格下跌空间也有限，本周原料端上涨也支撑钢价从低位反弹。 

价差分析 

(1)期现基差：本周钢材现货价格小幅上涨，期货价格同步上涨，基差小幅波动。螺纹基差=3300-3119=181 元

（现货采取上海螺纹钢 HRB400 20mm 价格，期货价格为 RB605 本周五收盘价。）  

(2)跨月价差：远月合约反弹幅度较大，价差下跌。RB2601-RB2605=1 元（本周五收盘价）。  

(3)卷螺价差：卷螺差周度继续走缩。HC2605-RB2605=150 元（本周五收盘价）。 

行情判断建议 

本周钢材期货从低位强劲反弹，钢材库存继续去化，且表需下降幅度低于产量减产幅度。高炉开工下滑，
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铁水产量继续下跌；电炉开工环比略升，整体生产仍以基本平稳为主；全国寒潮影响，天气大幅降温，户外

施工受限，但钢材表观需求本周环比转增，提振了市场信心。加上原料端反弹提供成本支撑，期钢盘面价格

大幅反弹。现阶段市场面临深度博弈。供给收缩、库存去化与宏观预期好转共同构筑着价格的“韧性底部”，

而需求淡季的确定性收缩趋势极大制约着价格反弹空间，市场短期难以摆脱震荡格局。建议观望或区间内短

线交易为主，注意把握好节奏。 

2、铁矿石 

宏观重要信息： 

1、12 月 19 日，日本央行在货币政策会议上通过决议，决定加息 25个基点，将政策利率从 0.5%上调至 0.75%

水平，日本政策利率由此达到 30 年来的最高水平。 

美国 11 月 CPI 同比增长 2.7%，预估为增长 3.1%。美国 11 月核心 CPI 同比增长 2.6%，预估为增长 3%。 

 

2、财政部：1-11 月全国房产税收入 4714 亿元，同比增长 10.8%；城镇土地使用税收入 2340 亿元，同比增

长 5%；土地增值税收入 3782 亿元，同比下降 17.3%。 

上周（12 月 8 日-12 月 14 日），10个重点城市新建商品房成交（签约）面积总计 181.08 万平方米，环比

增长 13.6%，同比下降 39.3%。 

12 月 18 日，中指研究院最新发布的报告预测，未来 5年，尽管新房市场总量峰值已过，但全国每年新增

城镇人口规模仍较为庞大，全国城镇住房需求总量约为 49.8 亿平方米。 

 

3、下游需求表现： 

国家统计局：2025 年 11 月中国空调产量 1502.6 万台，同比下降 23.4%；1-11 月累计产量 24536.1 万台，

同比增长 1.6%。 

奥维云网：11月空调内销排产 884 万台，同比增长 32.0%；出口排产 1113 万台，同比增长 14.0%。内销

与出口排产均实现由负转正，增速表现较为显著。 

乘联会：12 月 1-14 日，全国乘用车市场零售 76.4 万辆，同比去年 12月同期下降 24%，较上月同期增

长 2%，今年以来累计零售 2224.7 万辆，同比增长 5%。 

“十四五”期间，我国机械工业增加值年均增速超过 7.1%，高于同期全国工业和制造业平均水平。规模

以上企业数量从 9.2万家增至 2025 年 10 月底的 13.7 万家。 

中国内燃机工业协会：2025 年 11 月，内燃机销量 485.25 万台，环比增长 7.06%；1-11 月，累计销量

4908.77 万台，同比增长 14.10%。 

央视财经挖掘机指数发布最新数据，11月份，全国工程机械平均开工率为 46.95%，环比上涨 1.39 个百

分点，工作量环比增长 10.03%，开工率与工作量实现“双环比增长”。 

国际船舶网：12 月 8 日至 14 日，全球船厂共接获 149+2 艘新船订单。其中中国船厂接获 145+2 艘新船

订单；韩国船厂接获 2艘新船订单；挪威和美国船厂也接获相关新船订单。 

 

4、2025 年 11 月我国新增专项债发行额约为 4822 亿元，占 11月地方政府新增债券发行额的 91.93%，发行

量环比增加约 1873 亿元，同比增加约 3965 亿元。与 2023-2025 年历史同期数据相比，2025 年 11 月新增专

项债发行额较三年同期均值多约 2312 亿元。2025 年 1-11 月，我国新增专项债累计发行约 4.46 万亿元，较

2024 年同期增长 12.51%。尽管目前我国 2025 年安排的 4.4 万亿新增专项债额度已用尽，但 10 月中央财政

从地方政府债务结存限额中安排 5000 亿元“补给”地方，其中 2000 亿元为新增专项债券额度。 

截至 2025 年 12 月 17 日，我国 12 月新增专项债发行额约为 924.64 亿元，发行量处于历史同期较高水

平，主要是由于中央财政从地方政府债务结存限额中安排的新增专项债额度余量充足导致的。12月后续我国

新增专项债发行预计仍有发行。2025 年 12 月中央经济工作会议确定了 8项 2026 年经济工作的重点任务，其

中在内需方面提出优化地方政府专项债券用途管理，继续发挥新型政策性金融工具作用。作为“十五五”的

开局之年，2026 年中国延续更加积极有为的宏观政策以及更加积极的财政政策。因此 2026 年新增专项债的

发行规模及速度有望得到进一步提升，届时或将对基建领域投资有所带动，但仍需注意化债、土储等项目对
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资金的挤占。 

 

行业重要数据及作用: 

1、 47 个港口进口铁矿库存总量 16225.53 万吨，环比增加 114.06 万吨；日均疏港量 328.23 万吨，降 5.94

万吨。分量方面，澳矿库存 6891.61 万吨，增 61.18 万吨；巴西矿库存 6212.06 万吨，降 34.98 万吨；

贸易矿库存 10476.66 万吨，增 87.04 万吨；粗粉库存 12464.47 万吨，增 69.02 万吨；块矿库存 2082.47

万吨，增 11.14 万吨；精粉库存 1342.95 万吨，增 9.73 万吨；球团库存 335.64 万吨，增 24.17 万吨。

在港船舶数量 114 条，增 4条。 

2、 根据 Mysteel 卫星数据显示，2025 年 12 月 8日-12月 14 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石

库存总量 1172.0 万吨，环比下降 23.6 万吨，呈小幅回落态势。当前库存水平略低于今年四季度以来的

平均值。 

3、247 家钢厂高炉开工率 78.47%，环比上周减少 0.16 个百分点，同比去年减少 1.16 个百分点 ； 

高炉炼铁产能利用率 84.93%，环比上周减少 0.99 个百分点 ，同比去年减少 1.20 个百分点； 

钢厂盈利率 35.93%，环比上周持平，同比去年减少 12.55 个百分点； 

日均铁水产量 226.55 万吨，环比上周减少 2.65 万吨，同比去年减少 2.86 万吨。 

 

供需逻辑分

析 

供给面因子： 

海外供应： 

近期全球铁矿石发运量环比增加，处于近三年同期高位水平。根据 Mysteel 全球铁矿石

发运量数据显示，本期值为 3592.5 万吨，周环比增加 224 万吨；12 月全球发运量周均值为

3480.55 万吨,环比上月增加 184 万吨，同比去年增加 432 万吨。其中澳洲周均发运量 2010

万吨，环比上月增加 130 万吨，同比去年增加 173 万吨;巴西周均值为 800.4 万吨，环比上月

减少 34 万吨,同比去年增加 101 万吨。 

从今年累计发运情况来看,全球铁矿石发运累计同比增加 4493 万吨；其中巴西累计同比

增加 2078 万吨,澳洲累计同比增加 2559 万吨,非主流累计同比减少 144 万吨。根据模型测算

及近期天气预测，下期全球铁矿石发运量预计回落。 

47 港铁矿石到港量环比回升，处于近三年同期高位水平。根据 Mysteel47 港铁矿石到港

量数据显示，本期值为 2928.1 万吨，周环比增加 359 万吨；12月到港量周均值为 2748.65

万吨，环比上月增加 33万吨，同比去年增加 269 万吨。 

今年以来，47港铁矿石到港量累计同比增加 718 万吨，其中澳洲累计同比增加 1670 万

吨，巴西累计同比减少 308 万吨,非主流累计同比减少 644万吨。根据模型测算及近期天气预

测，预计下期到港量回落。 

 

国内供应： 

截止到 12 月 19 日，Mysteel 统计全国 186 家矿山企业日均精粉产量 44.79 万吨，环比

降 0.59 万吨，年同比降 2.23 万吨。矿山精粉库存 85.31 万吨，环比增 4.10 万吨。 

需求面因子： 

本周 247 样本钢厂日均铁水产量继续下滑。247 样本钢厂铁水日均产量为 226.55 万吨/

天，环比上周减 2.65 万吨/天，较年初增 1.35 万吨/天，同比减-2.9 万吨/天。 

本期新增 9座高炉检修，8座高炉复产。高炉检修主要发生在河北、江苏、山东、新疆、

安徽等地区，河北地区主要因环保限产加严，钢厂检修增加，其余地区多为年度检修；高炉
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复产发生在辽宁、山西、福建、安徽地区，前期高炉检修结束之后，按计划复产；本周铁水

下降主要来自上周检修的高炉延续影响量，同时河北个别钢厂因环保限产而减产，同时该地

区高炉复产计划延期，这是铁水下降幅度超预期的主因。根据高炉停复产计划，下期铁水环

比小幅回升。 

 

供需主要矛盾： 

1、 供应端：近期全球铁矿石发运量环比增加，处于近三年同期高位水平，根据模型测算及

近期天气预测，下期全球铁矿石发运量预计回落；47 港铁矿石到港量环比回升，处于近

三年同期高位水平，根据模型测算及近期天气预测，预计下期到港量回落。 

2、 需求端：铁水产量延续季节性下滑，本周铁水产量继续周环比下降 2.65 万吨至 226.55

万吨，同比减少 5.92 万吨，主要因为钢厂检修延续叠加北方地区环保现场那；其中邯

郸重启重污染天气二级响应，区域内钢厂高炉检修增加，日均约影响 2万吨铁水产量；

根据高炉停复产计划，预期下期铁水产量降幅收窄。 

3、 库存端：中国 47 港铁矿石库存环比累库，高于去年同期。截止目前，47 港铁矿石库存

总量 16225.53 万吨，环比累库 114 万吨，较年初累库 615 万吨，比去年同期库存高 551

万吨；当前铁矿石市场供强需弱，预期下期港口库存仍将延续累库格局。 

 

期现结构 

基差水平 

基差=现货价格-I2601=45 

基差=现货价格-I2605=63 

基差水平反映的

逻辑 

近期市场震荡偏强运行，基差小幅收敛，在当前时间点下，01合约基差仍

具有收敛空间 

合约特性 

合约间价差排列 负向市场 

主力-近远月合

约价差及逻辑 

I2601-I2605=18 

合约间是否存在

套利机会 

-- 

对于价格区间及市场走势的综

合判断 

 

海外供应端保持在高位水平，终端需求延续季节性下滑，钢厂减产检修幅

度加大，铁水产量仍处于下降趋势中，对原料需求趋弱；后期需求的关键

变量在于春节前原料的补库节奏，当前钢厂铁矿库存处于历史同期最低水

平，若 12月下旬钢厂启动原料补库，需求端或将获得阶段性支撑，按照钢

厂往年补库情况，今年在春节前的补库幅度保守预估为 1500-2000 万吨，

矿石价格下方仍有支撑；综合来看，当前铁矿石市场处于供强需减格局，

但考虑国内宏观政策情绪较为乐观、钢厂原材料冬储将逐渐开启，价格下

方空间较为有限，市场高位震荡运行，05合约参考区间 750-800 元/吨， 关

注钢厂的减产幅度及冬储情况。 

 

操作建议 高位震荡运行 
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3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1 12 月 13 日中央财办有关负责同志回应经济热点问题时表示，明年要采取更具针对性的措施，进一

步增强统一大市场的建设成效，实现各类资源要素高效配置。市场层面，要持续完善市场运行规则。

政府层面，要持续规范地方政府经济促进行为。企业层面，要深入整治“内卷式”竞争。 

2 12 月 17 日，国家发改委、工信部、生态环境部等部门关于发布《煤炭清洁高效利用重点领域标杆

水平和基准水平（2025 年版）》，结合煤炭行业发展现状和潜力，在此前重点领域能效标杆水平和基

准水平的基础上，将燃煤发电供热煤耗、煤制天然气等纳入范围。 

3 多个省份“十五五”规划建议提出，加强煤炭清洁高效利用；持续释放煤炭优质产能；加快推进煤

电改造升级；推动煤炭和石油消费达峰等。  

4 商务部回应我国再次对钢铁实施出口许可证管理，主要目的是加强对钢铁产品出口的监测统计分

析，跟踪出口产品质量。相关管理遵循世贸组织规则要求，不涉及出口数量和企业经营资格限制。 

5 据 Mysteel 测算，2025 年我国钢材间接出口量约达到 1.43 亿吨，同比增加 950 万吨，增幅约 7%。

预计 2026 年仍将延续增长态势或达到 1.5 亿吨，增幅约 4%-5%。 

重要数据 本周 上周 变化 点评 

焦煤 

现货价格 

峰景矿硬焦煤 

普氏价格$ 

229.5 221 +8.5 

受盘面反弹提振，本周山西煤持

稳，蒙煤价格继续下跌。 

甘其毛都库提价 1125 1160 -35 

晋中 1.3 硫主焦 1380 1380 -- 

库存 

523 煤矿 272.8 255.3 +17.5 

焦煤进口继续高位，煤矿开工正

常，焦煤供求延续宽松，库存继

续积累。 

独立焦化厂 1036.3 1037.3 -1 

钢厂焦化 805 794.7 +10.3 

16 港 494.81 481.6 +13.21 

焦炭 

现货价格 

山西吕梁准一 1330 1380 -50 

本周焦炭第二轮提降落地。 唐山二级焦 1430 1480 -50 

青岛港准一 1580 1630 -50 

库存 

全样本焦化厂 91.1 87.3 +3.8 

受环保限产影响，本周焦企开工

下滑，焦炭供求改善，库存压力

减轻。 

247 家钢厂 633.7 635.3 -1.6 

18 港口 239.5 248.6 -9.1 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 109.5 110.6 -1.1 

钢材 

钢材总库存 1294.78 1332.09 -37.31 
河北、天津环保限产影响，本周

钢厂开工继续下滑，成材去库进

度较快，库存压力不大。 

生铁日均产量 226.55 229.2 -2.65 

供求

分析 

焦煤供求 

焦煤进口继续高位，煤矿开工正常，焦煤供求延续宽松，库存继续积累。受盘面反弹提

振，本周山西煤持稳，伴随库存继续积累，焦煤现货价格有继续下滑的空间。 

焦炭供求 

受环保限产影响，本周焦企开工下滑，焦炭供求改善，库存压力减轻。本周焦炭第二轮

提降落地，受限产影响，未来提降空间料小于焦煤，焦企利润有望改善。 

钢厂及终

端需求 

河北、天津环保限产影响，本周钢厂开工继续下滑，成材去库进度较快，库存压力不大。 

基差 

分析 

 仓单成本 期价 2605 基差 逻辑 

焦煤 1115 1108 7 

政策提振双焦反弹，基差收窄，不过仍面

临平水现货的压力。 
焦炭 1773 1740 33 
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综合 

判断 

本周双焦低位支撑增强，主要受到政策提振。本周国家发改委、工信部、生态环境部等部门关于发布

《煤炭清洁高效利用重点领域标杆水平和基准水平（2025 年版）》，新规要求要对标国内外煤炭清洁

高效利用领域的先进水平，同时，发展改革委副秘书长在中国经济年会表示，从明年开始将有力有效

管控高耗能、高排放项目，叠加近期焦钢企业环保限产力度增大，市场对焦钢供应紧缩、利润修复的

预期增强。焦煤端，盘面价格跌止海运煤成本区，双焦低位支撑增强。不过焦煤供应压力仍在，煤矿

减产预期落空，焦煤进口供应高位，宽松压力不变，限制双焦盘面的反弹空间。 

操作 

建议 

结合盘面，双焦可分别关注 1170 元/吨、1770 元/吨的压力表现，整体料止跌震荡走势。 
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三、重要图表跟踪 

成材： 
图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  铁水产量 图 6 短流程开工率 

    
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

 

铁矿石： 

图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内 247 家钢厂进口矿库存 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

 

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 

 

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 7  日均铁水产量 图 8  钢厂盈利率 
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数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

双焦： 

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势 

 

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  焦煤内外价差 图 4 焦煤库存 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、统计局、海关总署、煤炭运销协会等。 

请务必仔细阅读正文后免责申明 

 



 

 - 12 -
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