
规划财富，成就梦想

■观点与策略

品种 观点 关注指数
股指 高位震荡 ★★★★
黄金 震荡偏涨 ★★
白银 上涨 ★★★★
铂金 震荡上涨 ★★★★
钯金 震荡上涨 ★★
铜 高位震荡 ★★★★
螺纹钢 震荡反弹 ★★★
热卷 震荡反弹 ★★★
焦煤 低位支撑增强 ★★★
焦炭 低位支撑增强 ★★★
玻璃 低位支撑增强 ★★★
铁矿石 供需承压，区间震荡 ★★
多晶硅 平台公司成立&可交割资源偏紧，市场强势运行 ★★★★
工业硅 供需双弱，弱势震荡 ★★
碳酸锂 宜春市注销27个采矿权引发碳酸锂市场大涨 ★★★★
豆粕 区间震荡 ★★
豆油 震荡偏弱 ★★
棕榈油 震荡下跌 ★★★

关注指数最高为：★★★★★
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█今日早评

股指：高位震荡
综述：

美国三大股指全线收跌，道指跌0.47%报47885.97点，标普500指数跌1.16%
报6721.43点，纳指跌1.81%报22693.32点卡特彼勒跌超4%，英伟达跌近4%，领跌
道指万得美国科技七巨头指数跌2.03%，特斯拉跌超4%，谷歌跌逾3%中概股多
数下跌，世纪互联、蔚来跌超3%AI相关个股普遍承压投资者正在权衡最新公布
的美国经济报告。

12月17日，A股三大指数集体走强，截止收盘，沪指涨1.19%，收报3870.28
点；深证成指涨2.40%，收报13224.51点；创业板指涨3.39%，收报3175.91点。沪
深两市成交额达到18111亿，较昨日放量870亿。行业板块多数收涨，能源金属、
贵金属、保险、电池、化肥行业、小金属、电源设备、有色金属板块涨幅居前，
装修装饰、航天航空板块跌幅居前。个股方面，上涨股票数量超过3600只，近60
只股票涨停。CPO概念股大涨，联特科技20cm涨停，光迅科技、长飞光纤涨停，
天孚通信、新易盛、中际旭创等权重股集体拉升。行业资金流向：45.69亿净流
入通信设备。消息方面：新股沐曦股份(688802)股价暴涨568.83%，报700元/股，
以此计算，中一签（500股）账面盈利接近30万元，或成为年内最赚钱新股。特
斯拉股价涨超3%，创历史新高。社保基金会党组书记、理事长刘昆12月15日主
持召开党组会议，会议强调，要稳妥审慎抓好基金投资运营。紧密跟踪国内外宏
观经济和资本市场形势，科学有效开展资产配置，稳健做好各大类资产投资。充
分发挥长期资金、耐心资本作用，在守住安全底线的基础上，积极服务国家发展
需要，更好支持科技创新和产业创新深度融合。周三下午消息，多只宽基ETF午
后放量异动 沪深300ETF最近半小时成交超9亿元。

操作策略：12月17日，沐曦股份，“国产GPU概念新股”的热度依然爆棚 ，
盘面午后指数强势修复 ，指数大幅走强，带动市场情绪转暖，上涨家数反超下
跌家数。保险、券商股的异动，或许遵循前两周就已充分发酵的逻辑，比如“调
整保险公司投资相关股票的风险因子”。盘面看沪指来到了一个颇为标准的“箱体
底部”，深指、创指也符合“急跌后有反弹”的预期。岁末年初的再配置与机构资
金回流有望改善市场流动性和活跃成交，关注成交量的表现。

（苗玲）

黄金：震荡偏涨
白银：上涨

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0448
http://quote.eastmoney.com/unify/r/105.TSLA
http://quote.eastmoney.com/unify/r/105.TSLA
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综述：
昨日美元指数下探回升，整体仍保持弱势局面，贵金属市场做多气氛延续高

涨的态势，广期所铂钯期货双双强势涨停，白银价格再创历史新高，黄金价格尽
管未能创下新高，但仍在高位偏强震荡表现。当前美联储货币宽松预期，俄乌、
美国与委内瑞拉等局部军事形势持续紧张，继续刺激贵金属市场的多头气氛。昨
日国际贵金属期货普遍收涨，COMEX黄金期货涨0.90%报4371.40美元/盎司，
COMEX白银期货涨4.92%报66.44美元/盎司。

其他方面消息
1、美国总统特朗普称，他已下令对所有进出委内瑞拉的受制裁油轮实施“全

面彻底的封锁”，并认定委内瑞拉现政府是“外国恐怖组织”。
2、美国和俄罗斯官员预计将于本周末在美国迈阿密举行会晤。
3、美联储理事沃勒最新表示，随着就业市场趋弱且通胀受控，美联储仍有

50至100个基点的降息空间。
4、欧洲议会投票通过了欧盟在2027年底前逐步停止进口俄罗斯天然气的计

划。
5、英国11月CPI同比涨幅放缓至3.2%，为今年3月以来的最低水平。
6、津巴布韦政府在周三公布的新预算案中，撤销了将黄金特许权使用费提

高一倍至10%的计划,根据修订后的预算案，当金价处于每盎司1200至5000美元
区间时，黄金特许权使用费将维持在5%不变。

7、周三，广期所铂期货主力合约再次涨停，钯期货主力合约也首次涨停。
广期所盘后发布风险提示指出，近期，影响市场运行的不确定性因素较多，相关
品种价格波动较大。广期所将持续强化日常监管，严肃查处各类违规行为，维护
市场正常秩序。

技术面，昨日AU2602震荡反弹，不过幅度仍较为有限，阶段性保持震荡偏强
的走势，990-1000保持一定压力作用，下方支撑在960-970。AG2602再度向上突
破，延续整体强烈的涨势局面，下方短期支撑在15000-15200。

操作策略：AU轻仓波段交易，震荡偏多思路。AG整体保持偏多思路。

（王海峰）

铂金：震荡上涨

综述：
昨日铂金主力PT2606开盘500,收盘527.55，结算价515.2，较上一交易日上涨

34.5点，或7%，PT总持仓量增加6066手，总沉淀资金29.15亿，当日净流入7.6亿。
根据WPIC，全球铂金今年供求仍有缺口，明年预计整体形势将缓和并逐步趋

于平衡。三季度的回收量增长低抵消了矿产供应量的下滑，总供应量保持稳定，
三季度需求因交易所库存增长而增长较多，总体供需缺口放大。美联储货币政策
宽松、俄乌军事冲突难解、美国与委内瑞拉局势紧张等因素持续助长贵金属市场
的多头热情，昨日白银再创历史新高，铂金和钯金创年内涨势新高。
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技术面，昨日PT2606高开高走，收盘再度涨停，多空持仓增加，延续强烈的
涨势局面，下方支撑在520附近。昨日Nymex铂金主力震荡拉涨，受到国内PT走
势的影响明显，整体延续涨势，下方支撑在1900-1920。

操作策略：逢回调保持偏多操作思路。

（王海峰）

钯金:震荡上涨

综述：
昨日钯金主力PD2606开盘432，收盘455.15，结算价445.25，较上一交易日上

涨29.75点，或7%，PD总持仓增加2402手，总沉淀资金8.22亿，当日净流入2.4亿。
根据WPIC的预期，全球钯金今明两年仍将保持缺口状态，钯金进入供应过剩

的时间推迟至2027年，不过随着国内汽车电动化趋势的推进，以汽车尾气催化剂
为主体应用的钯金需求料保持下降的趋势。美联储货币政策宽松、俄乌军事冲突
难解、美国与委内瑞拉局势紧张等因素持续助长贵金属市场的多头热情，Comex
黄金与白银投机多头持仓持续增加。昨日美元指数下探回升，整体仍保持弱势局
面。

技术面，昨日PD2606高开高走，临近收盘涨停，延续强烈的涨势局面，短期
下方支撑在450附近。昨日Nymex钯金主力震荡上涨，在创下年内涨势新高后，
多头情绪被点燃，延续进一步的涨势局面，下方支撑在1700、1680等位置。

操作策略：逢回调震荡偏涨思路。

（王海峰）

铜:高位震荡

综述：
12月17日LME铜收涨，涨幅1.25%，价格在11737美元，因市场持续对潜在的

供应短缺感到担忧，加之更广泛金融市场走强，吸引投机客买盘。
12月17日，沪铜震荡K线收红，价格在92820元。
消息面：
12月17日， LME0-3铜贴水9.52美元/吨，持仓350621手减435手。
12月17日，上海交易所铜仓单44877吨，减少907吨。
12月17日，伦敦金属交易所（LME）铜注册仓单102475吨。注销仓单64450

吨，增加50吨。
12月17日，电解铜现货沪伦比值为7.89，进口盈亏：-1048.68元/吨，上一交

易日进口盈亏：-674.94元/吨。



规划财富，成就梦想

富宝有色网数据显示：2025年12月17日，富宝废铜价格指数82200元/吨，较
昨日跌200元/吨；富宝现货铜（1#）价格92135元/吨，较昨日涨300元/吨，直接
精废价差9935元/吨，较昨日涨500元/吨，较前5日均值（9950）跌15元/吨，较近
三月均值（8180）涨1755元/吨。富宝有色铜精废价差评估均值7430/吨，较昨日
涨20元/吨；市场值价差2505元/吨，较昨日涨480元/吨。

12月15日，伦敦金属交易所（LME）表示，为落实金融市场行为监管局（FCA）
的监管新规，计划自2026年7月6日起对关键及相关合约设定并实施持仓限额。声
明称，新规将适用于“关键合约”（包括该交易所核心的铝、铜、铅、镍、锡和锌
期货合约）以及“相关合约”，例如期权和结算价交易合约。

操作策略：美国披露的非农就业情况有点糟，预示着经济存在衰退的可能，
压力确实有点大，不过这也一定程度提振了降息预期。产业上看铜矿供应维持紧
张格局，盘面KDJ技术走势有顶背离，短期多头情绪降温，但预计铜价持续回落
风险较小，或逐渐转为震荡走势。

（苗玲）

钢材:震荡反弹。
综述：

据Mysteel测算，2025年我国钢材间接出口量约达到1.43亿吨，同比增加950
万吨，增幅约7%。预计2026年仍将延续增长态势或达到1.5亿吨，增幅约4%-5%。
本周，唐山主流样本钢厂平均钢坯含税成本3055元/吨，周环比下调10元/吨，与
12月17日普方坯出厂价格2940元/吨相比，钢厂平均亏损115元/吨。12月18日起川
渝流通钢厂上调螺纹钢、线盘加价。螺纹钢其他规格在Ф18规格的基础上加价上
调50元/吨，高线、盘螺在螺纹钢Ф18规格的基础上加价上调20元/吨。

12月17日，76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为3321元/吨，日环比减
少1元/吨，平均利润亏损18元/吨，谷电利润为94元/吨。

国际大宗商品普涨，黑色期货夜盘全线走强。

操作策略：受政策预期支撑，钢材当前估值偏低，原料端反弹提供成本支撑，
短线或从低位反弹。操作上建议短线低吸高平，注意节奏把握。

（李金元）

焦煤、焦炭:低位支撑增强。
综述：

山西介休1.3硫主焦1380元/吨，蒙5金泉提货价1160元/吨。吕梁准一出厂价
1330元/吨，唐山二级焦到厂价1430元/吨，青岛港准一焦平仓价1580元/吨。
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国家发改委、工信部、生态环境部等部门关于发布《煤炭清洁高效利用重点
领域标杆水平和基准水平（2025年版）》，结合煤炭行业发展现状和潜力，在此
前重点领域能效标杆水平和基准水平的基础上，将燃煤发电供热煤耗、煤制天然
气等纳入范围。

Mysteel统计523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为85.3%，环比减0.3%。原
煤日均产量189.8万吨，环比减0.6万吨，原煤库存472.4万吨，环比增0.8万吨 ，
精煤日均产量75.0万吨，环比减0.4万吨，精煤库存255.3万吨，环比增8.3万吨。

据Mysteel测算，2025年我国钢材间接出口量约达到1.43亿吨，同比增加950
万吨，增幅约7%。预计2026年仍将延续增长态势或达到1.5亿吨，增幅约4%-5%。

昨日发改委等三部委印发《煤炭清洁高效利用重点领域标杆水平和基准水平
（2025年版）》，对标国内外最严格的污染物排放要求，市场对未来煤炭行业产
业升级的预期升温；同时，伴随近期价格下跌，海运煤进口供应压力减轻的预期
也相应增强，均提振盘面低位支撑。

操作策略：未来仍需关注政策落地及执行情况，短期低位支撑增强，料可上
探月初盘面整理区间。

（李岩）

玻璃：低位支撑增强。
现货市场，5mm浮法玻璃大板价格：广东1170元/吨，浙江1200元/吨，华北

地区1040元/吨，华中地区1080元/吨。
根据弘则数据，12/16日，华东玻璃产销94%（-3），沙河产销98%（+2），

湖北产销75%（-33），华南产销104%（-3）。
目前已天然气为原料的玻璃产线处于亏损状态，叠加华南一条产线有放水预

期，供应有继续下滑预期，产量料微幅收窄，同时宏观面，近期各部委会议均提
及“反内卷”，对玻璃市场也有提振，料可改善年底市场的备货情绪，供求有望好
转。压力仍在于年前的高库存，关注未来去库进度。

操作策略：受宏观面提振叠加价格低位，短期支撑增强，关注后续去库的实
际进展。

（李岩）

铁矿石:区间震荡
昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉787涨4，超特粉677涨5；江

阴港PB粉809涨4，麦克粉794涨4；曹妃甸港PB粉807涨2，纽曼筛后块873涨7；
天津港PB粉813涨2，卡粉882涨2；防城港港PB粉797涨4。

我国有望迎来更加严格的环境空气质量标准。日前，生态环境部就《环境空
气质量标准（征求意见稿）》（修订GB 3095—2012）及其配套技术规范等3项国
家生态环境标准公开征求意见。
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近日关于12月下旬北京、河北、天津地区环保限产受到市场关注。据调研，
天津当地钢绞线厂大部分表示已收到环保限产的通知，限产50%，但由于近期需
求问题，钢绞线厂家产能开放60%左右，所以本次限产对钢绞线厂家无较大影响。

近期海外发运有所增加，整体供应处于高位水平；当前终端需求延续季节性
下滑，钢厂减产检修幅度加大，叠加北方环保限产增多，铁水产量仍处于下降趋
势中，对原料需求趋弱；综合来看，近期铁矿石市场处于供强需减格局，但考虑
国内宏观政策情绪较为乐观、钢厂原材料冬储将逐渐开启，价格下方空间较为有
限，市场宽幅震荡运行，关注钢厂的减产幅度及冬储情况。

操作策略：区间震荡运行，05合约参考区间720-800元/吨。
（杨俊林）

多晶硅: 再创新高
综述：

周三多晶硅期货继续上行，主力2605合约大涨4.36%，盘中再创上市以来新
高61985元。

多晶硅现货价格持稳运行，多晶硅N型致密料主流市场价格参考47-53元/kg，
主流价格在50元/kg。N型复投料主流场价格参考48-55元/kg，主流价格51.5元/kg。

12月国内多晶硅预计产量11.35万吨，主要为内蒙地区减产，后续或仍有一
定减产计划，但下游需求减弱亦比较明显，1月供需平衡看或小幅累库。本周多
晶硅库存继续上涨，当前市场较为混乱，拉晶企业对高价资源抵触较为明显，市
场成交有限，继续累库。

当前多晶硅市场依然处于弱现实和强预期的矛盾之中，多晶硅平台公司上周
落地，光伏行业“反内卷”迈出重要一步，继续提振市场信心，市场对于多晶硅调
涨预期加强，后续实际的供需平衡依然有赖产能收储和产量调控的落实推动。
市场可交割资源依然少，短期行情易涨难跌，仍需关注仓单变化及交易所后续措
施。

操作策略：平台公司成立提振市场信心，叠加可交割资源偏紧，市场易涨难
跌。

（杨俊林）

工业硅：弱势震荡
工业硅期货周三冲高回落，主力2605合约上涨1.56%，跟随多晶硅走势。
现货方面，工业硅现货价格逐渐企稳，浙江市场通氧553#在9100-9400元/

吨，中间价报9250元/吨。通氧421#在9500-9700元/吨，中间价报9600元/吨:
供应端来看，12月南北供应差异拉至全年最大，南方可减空间极为有限，北

方环保扰动逐渐褪去，开工维持平稳。下游多晶硅厂粉单招标持续有订单，粉厂
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多报价谨慎，低价位参与度不高，其余下游采购商维持少量刚需采买，上下游价
格僵持博弈。

工业硅呈现供需双弱态势，供应端产量小幅回落，需求端也持续减弱，供需
压力仍在，价格上行驱动不足；而价格持续下跌后面临成本支撑，预计下降空间
有限；市场延续弱势震荡，北方近期多次启动重污染天气应急响应，后期需关注
对厂家造成的影响。

操作策略：供需双弱，弱势震荡。

碳酸锂:宜春注销采矿权引发碳酸锂市场大涨
综述：

周三碳酸锂期货价格大涨，主力合约再次站上10万元关口，碳酸锂主力期货
大涨7.61%，收盘于108620元/吨。

最新消息，根据《矿产资源法》《矿产资源开采登记管理办法》和《自然资
源部关于进一步完善矿产资源勘查开采登记管理的通知》等相关要求，宜春市自
然资源局拟对高安市伍桥瓷石矿等27宗采矿许可证予以注销。

从27宗采矿许可证的矿种来看，17宗矿种为陶瓷土矿，7宗为石灰岩，其他
矿种包括高岭土、石英岩。值得注意的是，此次拟注销的27宗采矿许可证的有效
期均已过期。其中，18宗采矿权许可证有效期在2010—2019年已经到期，1宗采
矿权有效期为2023年到期，5宗采矿权许可证有效期在2024年已到期。从影响来
看，此次拟公告注销的27个采矿权许可证均已过期，对碳酸锂的实际供应影响或
较为有限。

碳酸锂价格的快速冲高，表面上是矿权注销引发的供给担忧，实则是供需两
端共振与资金炒作共同作用的结果。

当前碳酸锂的核心影响因素为：第一，12月需求韧性依然较强，碳酸锂库存
持续去化；第二，市场对未来储能需求有着乐观预期；第三，供应端缩紧预期强
化，宜春市注销27个采矿许可证，叠加枧下窝锂矿复产存在滞后预期。

短期来看，市场延续震荡偏强态势，警惕价格过快上涨后的大幅波动风险；
中期来看，2026年在储能需求保持较高增速预期的情况下，碳酸锂市场或将呈现
紧平衡格局，保持回调买入的思路。

操作策略：市场延续震荡偏强态势，警惕价格过快上涨后的大幅波动风险。

（杨俊林）

豆粕:区间震荡
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综述：

周三，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货连续第四个交易日收低，市场分析
师称，交易商在假期前抛出部分头寸，尽管有新的对中国出口销售消息。CBOT
指标1月大豆期货合约收跌4-1/2美分，结算价报每蒲式耳10.58-1/4美元，为10月
23日以来最低。CBOT 1月豆油期货合约收盘上涨0.16美分，结算价报每磅48.52
美分；最活跃的3月豆油期货合约收盘上涨0.14美分，结算价报每磅49.05美分。
CBOT豆粕期货收盘下跌，1月合约收低4.20美元，结算价报每短吨298.20美元；
最活跃的3月合约收低4.10美元，结算价报每短吨302.00美元。据美国农业部（U
SDA）网站12月17日消息，民间出口商报告向中国出口销售198,000吨大豆，
2025/2026市场年度付运。民间出口商还报告向未知目的地出口销售125,000吨大
豆，2025/2026市场年度付运。美国农业部（USDA）将在周四1330 GMT（北京时
间21:30）发布截至11月27日当周出口销售报告。在为期43天的美国政府停摆期
间，美国农业部的周度出口销售报告被暂停发布。政府重开后，美国农业部表示
将按顺序补发缺失的报告，补发将持续至1月的第一周，之后出口销售报告将恢
复正常发布时间。在报告公布之前，分析师的预估显示，截至11月27日当周，美
国大豆出口销售料净增60-200万吨。其中2025-26年度料净增60-200万吨，
2026-27年度料净增0万吨。巴西全国谷物出口商协会（ANEC）表示，巴西12月
大豆出口量预计为357万吨，之前一周预计为333万吨。

一项大宗商品研究显示，对2025/26年度阿根廷大豆产量的预估维持在
4,690万吨不变，预估区间介于4,580-4,810万吨，但播种持续延误、潘帕斯地区
土壤湿度下降以及长期天气前景蒙阴值得关注。目前估计的种植面积为1,670万
公顷，略高于罗萨里奥交易所报告的1,640万公顷，但低于布宜诺斯艾利斯谷物
交易所报告的1,760万公顷。在12月9日发布的美国农业部（USDA）月度供需报
告中，美国农业部预计阿根廷大豆产量为4,850万吨，与11月的预测持平。

操作策略：豆粕远月跟随外盘震荡偏弱，建议短线偏空交易。

豆油:震荡偏弱

综述：

周三，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货收盘小幅反弹，主要因国际原
油强劲反弹支撑。截至12月12日当周，国内豆油、棕榈油、菜油三大油脂商业库
存总量为211.86万吨，环比下降3.42%，呈现季节性下降趋势。然而，该库存水
平同比增幅为9.83%，高于过去两年同期均值。这表明虽然库存开始下降，但整
体供应仍处于近年来的高位水平，对油脂价格构成持续压制。此前市场关注国内
豆油出口能否加速豆油库存去化，目前来看出口窗口已经关闭。随着国内大豆供
应持续宽松，进口大豆储备拍卖展开，豆油成本端的支撑明显减弱。

操作策略：大连豆油主力合约维持震荡偏弱走势，操作上建议空单持有，设
好防守。
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棕榈油:震荡下跌

综述：

（周三），马来西亚BMD毛棕榈油期货限于窄幅区间波动，因原油价格走强
支撑市场，而对出口迟滞和库存高企的担忧持续打压价格。BMD基准3月毛棕榈
油合约上涨3马币，或0.08%，收报每吨3,965马币。该合约在过去三日累计下跌
1.39%，并触及六个月低位。总部位于吉隆坡的贸易公司Iceberg X Sdn Bhd的自营
交易商David Ng称，市场仍担心疲软的出口和较高的库存水平。然而，芝加哥期
货交易所（CBOT）豆油和原油市场反弹令价格获得支撑，Ng补充道。大连商品
交易所主力豆油合约下跌0.89%，主力棕榈油合约下跌1%，CBOT豆油价格下跌
0.51%。棕榈油追随竞争食用油价格走势，因他们在全球植物油市场竞争份额。
国际油价周三上涨逾1%，此前美国总统特朗普下令“全面彻底”封锁所有进出委内
瑞拉的受制裁油轮，在需求令人担忧之际引发新的地缘紧张局势风险。原油期货
走强使得棕榈油作为生物柴油原料的选项更具吸引力。马币兑美元走软0.07%，
使得棕榈油对外国货币持有者而言较为便宜。美国环境保护署（EPA）预计将在
明年第一季度最终确定2026年和2027年的生物燃料掺混规定，该规定原定于10
月下旬出台。欧盟委员会数据显示，截至12月14日，欧盟在2025/26年度（始于7
月）大豆进口量为565万吨，较上年同期下降13%；棕榈油进口量下降12%，至135
万吨。

操作策略：大连棕榈油从低位反弹，但整体仍处于弱势。操作上建议空单谨
慎持有，以均线为防守。

（李金元）
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