
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：美联储如期降息，靴子落地后市场面临回调风险，十五五规划对当前钢材价格有一定

的吃撑作用，当前钢材基本面不乐观，价格承压，环保问题也陆续成为市场的关注焦

点，市场观望情绪明显，库存出现下降走势，但需求不振难改价格走势，后续预计螺

纹短期下跌尚未解决基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：铁矿石市场供需相对平衡，下方支撑来自于高铁水与钢厂补库，上方压力来源于下游

需求端的疲弱及四季度需求下滑的压力，铁矿石价格延续高位震荡运行，关注海外铁

矿石发运情况。铁矿石市场延续高位震荡运行，下方支撑关注750-770区域。

煤焦：宏观政策上钢铁行业高质量发展建议对“反内卷”“净土保卫战”的关注，提振市场对于

供应收缩的预期，同时中美元首会晤，市场对此抱有向好预期。但仍需关注，价格持

续反弹对焦煤进口的提振，降低冬储期间供需错配的可能性，限制盘面的反弹空间。

低位支撑明显，关注8月高点压力表现，短线思路。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、专家说中国为亚太发展注入新动力

亚太经合组织第三十二次领导人非正式会议即将在韩国庆州举行。在全球经济增长乏力、

保护主义逆流涌动的背景下，本次会议承载着亚太地区乃至国际社会对构建开放型世界经济、

实现共同繁荣的热切期待。多国专家表示，中国始终以开放精神推动区域一体化与互联互通，

持续为亚太地区这一全球经济最具活力板块和主要增长引擎注入新动力。（CCTV国际时讯）

2、商务部新闻发言人就中美吉隆坡经贸磋商联合安排答记者问

问：据了解，中美双方在吉隆坡经贸磋商就解决各自关切的经贸问题达成联合安排。请

问商务部能否介绍吉隆坡经贸磋商共识更多情况？ 答：中美两国元首刚刚在韩国釜山举行

会晤，深入讨论了中美经贸关系等议题，同意加强经贸等领域合作。中美经贸团队通过吉隆

坡磋商，达成的成果共识主要有以下几方面： 一、美方将取消针对中国商品（包括香港特

别行政区和澳门特别行政区商品）加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品（包括香港

特别行政区和澳门特别行政区商品）加征的24%对等关税将继续暂停一年。中方将相应调整

针对美方上述关税的反制措施。双方同意继续延长部分关税排除措施。 二、美方将暂停实

施其9月29日公布的出口管制50%穿透性规则一年。中方将暂停实施10月9日公布的相关出口

管制等措施一年，并将研究细化具体方案。 三、美方将暂停实施其对华海事、物流和造船

业301调查措施一年。美方暂停实施相关措施后，中方也将相应暂停实施针对美方的反制措

施一年。 此外，双方还就芬太尼禁毒合作、扩大农产品贸易、相关企业个案处理等问题达

成共识。

3、2025年亚太经合组织区域经济增长率预计将达3.1%

据亚太经合组织10月30日消息，最新的《亚太经合组织区域趋势分析》报告显示，在贸

易活动韧性增强及高科技产品需求强劲支撑下，2025年亚太经合组织区域经济增长率预计将

达3.1%，略高于此前3.0%的预测值。该报告称，2026年增长势头将放缓，增长率回落至2.9%。

（央视新闻）。

【国内宏观基本面信息】

1、商务部：通过更多务实举措扩大进口

1
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商务部新闻发言人何咏前30日在例行新闻发布会上表示，商务部坚决贯彻落实党中央、

国务院决策部署，不断创新政策措施，通过更多务实举措扩大进口，与世界各国共享中国大

市场新机遇。具体包括：创新举办主题活动、着力开展政策赋能和持续深化国际合作。何咏

前介绍，着力开展政策赋能，研究出台专项政策，提升进口贸易便利化水平，优化进口商品

来源、区域结构，持续培育国家进口贸易促进创新示范区，促进进口与投资、消费良性互动，

推动进出口平衡发展。

2、5000亿元新型政策性金融工具完成投放

目前，5000亿元新型政策性金融工具已全部完成投放，有力支持了一批重点领域和薄弱

环节项目建设，预计将拉动项目总投资超7万亿元。（新华社）

3、金融监管总局：养老理财产品试点地区扩大至全国

国家金融监督管理总局办公厅发布关于促进养老理财业务持续健康发展的通知。通知提

到，稳步扩大养老理财产品试点，自本通知印发之日起，养老理财产品试点地区扩大至全国，

试点期限三年。

【重要行业资讯】

1、《河南省钢铁产业提质升级行动计划》印发

10月30日，《河南省钢铁产业提质升级行动计划》印发。其中提到，加快企业重组整合。

支持省内外优势企业通过增资持股、交叉换股、混合所有制改革等方式整合省内钢铁资源。

鼓励中小钢铁企业创新合作方式，实施减量重组。引导短流程炼钢企业整合废钢回收企业，

稳定废钢供应渠道，提高废钢加工质量。推动钢铁产业与化工、建材、电力等产业耦合发展，

加快技术、资源、市场等多维度深度整合。支持钢铁、有色融合发展，培育竞争力强的综合

性冶金企业。

2、“十四五”以来山东省累计转移粗钢产能2356万吨

“十四五”以来，山东省累计转移粗钢产能2356万吨、压减焦化产能1039万吨，粗钢产

能沿海占比由不足25%提升至53%。

3、河南：到2027年，全省原煤入选率达到83%

10月30日，《河南省钢铁产业提质升级行动计划》印发。《计划》提到，推进产品精深

加工。推广应用高精度煤炭洗选加工工艺和技术，合理确定选煤厂数量与规模，推进符合条

件的矿井建设配套选煤厂，实现煤炭深度提质和分质分级利用。实施精煤战略，结合市场需

求，推进产品结构优化升级，突出我省炼焦煤、无烟煤等产品优势，提升高端煤炭产品市场

占有率。到2027年，全省原煤入选率达到83%。
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三、品种详情
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10月30日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3462.56，涨4.51；螺纹钢指数3281.7，涨7.25；线

材指数3594.08，涨8.09；热轧板卷指数3346.99，跌4.46；冷轧板卷指数3878.17，跌1.32；中厚板指数3444.66
，涨2.92。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3201，持平，常州螺纹钢价格指数3220，涨10；上海热

轧板卷价格指数3323，跌30。
供应方面，本周五大钢材品种供应875.29万吨，周环比增9.97万吨，增幅为1.2%。本期钢材产量有所上

升，主要集中在螺纹钢产量上升较为明显；本周五大钢材总库存1513.74万吨，周环比降41.13万吨，降幅2.6%
。本周五大品种总库存有所下降，且建材板材库存变化一致，建材、板材均呈现去库态势，建材降库28.87万
吨，板材降库45.53万吨；消费方面，本周五大品种周消费量为916.42万吨，其中建材消费环比增5.1%，板材

消费环比增1.3%。本周五大品种中建材与板材消费结构保持一致。

10月29日，外交部发言人宣布：经中美双方商定，国家主席习近平将于当地时间10月30日在韩国釜山同

美国总统特朗普举行会晤，就中美关系和双方共同关心的问题交换意见。

土耳其钢铁制造商Cemtas指出，虽然能源价格趋于稳定，但不断上涨的劳动力和天然气成本仍是生产面

临的主要挑战。这家总部位于布尔萨的合金钢棒材生产商同时公布了减少排放和能源支出的可持续发展投资计

划。

10月28日，中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议发布。其中指出，优化提升

传统产业。推动重点产业提质升级，巩固提升矿业、冶金、化工、轻工、纺织、机械、船舶、建筑等产业在全

球产业分工中的地位和竞争力。提升产业链自主可控水平，强化产业基础再造和重大技术装备攻关，滚动实施

制造业重点产业链高质量发展行动，发展先进制造业集群。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉805持平，超特粉714跌2；江阴港PB粉832跌1，麦克粉

817跌1；曹妃甸港PB粉818跌1，纽曼筛后块944持平；天津港PB粉820跌2，卡粉938跌2；防城港港PB粉815
持平。

本周，五大钢材品种供应875.29万吨，周环比增9.97万吨，增幅为1.2%；周消费量为916.42万吨，其中

建材消费环比增5.1%，板材消费环比增1.3%。

本周，五大品种钢材总库存量1513.76万吨，环比降41.09万吨。其中，钢厂库存量436.66万吨，环比降

18.49万吨；社会库存量1077.10万吨，环比降22.60万吨。

本周，新口径114家钢厂进口烧结粉总库存2683.46万吨，环比上期减128.81万吨。进口烧结粉总日耗

110.74万吨，环比上期减3.77万吨。钢厂不含税平均铁水成本2350元/吨，环比上期增8元/吨。

本周五大材表需环比回升，库存有所去化；247家钢厂盈利率继续下降2.6%至45%，日均铁水产量下滑

3.54万吨至236.36万吨，随着钢厂利润的下滑和终端需求的走弱，后续铁水产量仍有下降空间，海外发运将

呈现稳中有增的态势，铁矿石逐渐由供需平衡转变为供增需减，港口库存持续累积，创今年3月份以来新高；

铁矿石市场承压区间内震荡，关注终端需求的表现。 现实偏弱，市场风险偏好回升，区间内震荡运行，上方

关注820-830元/吨附近的压力。

焦

煤

和

山西介休1.3硫主焦1380元/吨，蒙5金泉提货价1390元/吨，吕梁准一出厂价1330元/吨，唐山二级焦到厂

价1430元/吨，青岛港准一焦平仓价1580元/吨。

商务部介绍中美经贸磋商成果共识：美方将取消针对中国商品加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品
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焦

炭

加征的24%对等关税将继续暂停一年。美方将暂停实施出口管制50%穿透性规则以及对华海事、物流和造船

业301调查措施一年。中方将相应调整或暂停实施相关反制措施。

当地时间10月30日，美国参议院以51票赞同、47票反对的结果通过决议，终止美国总统特朗普在全球范

围内实施的全面关税政策。据悉，美国参议院宣布，已批准终止总统为实施全球关税而宣布的国家紧急状态的

联合决议。

有媒体称七国集团将宣布成立一个“关键矿产生产联盟”，以抗衡中国市场主导地位。外交部对此回应称，

敦促七国集团切实遵守市场经济原则和国际经贸规则，停止以“小圈子”规则破坏国际经贸秩序，共同维护世界

经济稳定发展。

近期双焦反弹幅度增大，一方面，近期现货价格持续上行继续提振盘面反弹修复贴水的空间，另一方面，

因低位的支撑较强，宏观政策上钢铁行业高质量发展建议对“反内卷”“净土保卫战”的关注，提振市场对于供应

收缩的预期，同时中美元首会晤，市场对此抱有向好预期。但仍需关注，价格持续反弹对焦煤进口的提振，降

低冬储期间供需错配的可能性，限制盘面的反弹空间。低位支撑明显，关注8月高点压力表现，短线思路。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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