
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：十五五规划对当前钢材价格有一定的支撑作用，当前钢材基本面不乐观，价格承压，

市场再度关注美联储议息会议结果，大宗商品市场预计有较大变化。环保问题也陆续

成为市场的关注焦点，市场观望情绪明显，成交清淡，钢材库存出现下降走势，但需

求不振难改价格走势，钢厂可能有一定的减产调整，后续螺纹短期下基本面矛盾难解

决，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：基本面来看，铁矿石逐渐由供需平衡转变为供增需减，港口库存持续累积，创今年3

月份以来新高；整体来看，现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场区间震荡运行，关注

终端需求的表现及钢厂的减产情况。现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场区间震荡运

行，参考区间750-820元/吨。

煤焦：冬储期间供需错配的可能性在降低，盘面缺乏进一步升水现货的基础。但相对来说，

低位的安全边际仍较好，宏观政策上，钢铁行业高质量发展建议对“反内卷”“净土

保卫战”的关注，也持续提振市场对于供应收缩的预期，盘面下方料仍有支撑。关注

低位支撑表现，观望或短线。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、《全球发展报告2025》在京发布

10月28日，《全球发展报告2025》在京发布。发布该系列报告由国务院发展研究中心指

导，中国国际发展知识中心承担。系列报告已连续发布4年。今年，报告以“携手为全球发

展注入稳定性和确定性”为主题，旨在分析当前世界面临的主要不稳定、不确定因素及其对

全球发展的深刻影响，系统阐释仍然存在的确定因素和有利条件，探讨推动全球稳定和可持

续发展的总体思路与具体路径。

2、商务部：中国－东盟自贸合作向更深层次迈进

10月28日，中国和东盟在马来西亚吉隆坡签署了中国－东盟自贸区3.0版升级议定书。

商务部有关负责人表示，议定书签署后，双方将分别履行各自国内核准程序，推动议定书尽

早生效实施。3.0版升级议定书共涵盖9大领域，新增了数字经济、绿色经济、供应链互联互

通、竞争和消费者保护、中小微企业5个领域，体现了双方积极引领国际规则制定、推动新

兴领域合作的共同意愿和行动。

3、第47届东盟峰会闭幕

当地时间10月28日，第47届东盟峰会及相关峰会在马来西亚吉隆坡闭幕。本届峰会及相

关峰会于10月26日上午开幕。峰会的主题为“包容性与可持续性”。系列峰会包括东盟峰会、

东盟与七个对话伙伴国（分别为澳大利亚、中国、印度、日本、韩国、俄罗斯和美国）的东

盟+1峰会，以及东盟+3峰会、东亚峰会、东盟-联合国峰会和为纪念东盟-新西兰建立对话关

系50周年而举行的纪念峰会。

【国内宏观基本面信息】

1、十五五规划建议发布：发挥积极财政政策作用

中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议发布。其中指出，发挥

积极财政政策作用，增强财政可持续性。加强财政科学管理，加强财政资源和预算统筹，强
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化国家重大战略任务和基本民生财力保障。深化零基预算改革，统一预算分配权，优化财政

支出结构，加强预算绩效管理。完善地方税、直接税体系，健全经营所得、资本所得、财产

所得税收政策，规范税收优惠政策，保持合理的宏观税负水平。适当加强中央事权、提高中

央财政支出比重。增加地方自主财力。加强财会监督。加快构建同高质量发展相适应的政府

债务管理长效机制。

2、十五五规划建议发布：统筹促就业、增收入、稳预期

中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议发布。其中指出，大力

提振消费。深入实施提振消费专项行动。统筹促就业、增收入、稳预期，合理提高公共服务

支出占财政支出比重，增强居民消费能力。扩大优质消费品和服务供给。以放宽准入、业态

融合为重点扩大服务消费，强化品牌引领、标准升级、新技术应用，推动商品消费扩容升级，

打造一批带动面广、显示度高的消费新场景。培育国际消费中心城市，拓展入境消费。加大

直达消费者的普惠政策力度，增加政府资金用于民生保障支出。完善促进消费制度机制，清

理汽车、住房等消费不合理限制性措施，建立健全适应消费新业态新模式新场景的管理办法，

落实带薪错峰休假。强化消费者权益保护。

3、潘功胜：继续做好金融支持融资平台化债工作

中国人民银行刊发2025年10月26日在十四届全国人民代表大会常务委员会第十八次会

议上国务院关于金融工作情况的报告。其中提出，防范化解重点领域金融风险，守住不发生

系统性金融风险的底线。强化系统性金融风险的监测和评估。继续做好金融支持融资平台化

债工作，支持融资平台市场化转型。继续发挥城市房地产融资协调机制作用，完善与房地产

发展新模式相适配的融资制度。继续推进中小金融机构改革化险，完善中小金融机构功能定

位和治理机制。巩固资本市场向好势头，健全稳市机制。健全权责一致、激励约束相容的风

险处置责任机制，筑牢金融安全网。

【重要行业资讯】

1、本钢板材：第三季度净利润亏损8.17亿元

本钢板材公告，第三季度营收为105.03亿元，同比下降11.35%；净利润亏损8.17亿元，

上年同期亏损16.51亿元，同比减亏50.56%。前三季度营收为352.01亿元，同比下降12.47%；

净利润亏损22.16亿元，上年同期亏损31.93亿元，同比减亏30.60%。

2、广富集团530精品钢管生产线顺利投产

10月27日，国内首条、全球最大规格的φ530带芯棒轧制Assel斜轧管特种精品钢管生产

线在山东广富集团正式投产。此次投产的530生产线总投资5亿元，采用国际先进的Assel斜

轧管工艺，专注于海工用高性能特种精品钢管研发生产，可产出φ310-630mm、壁厚26-180mm

的高端产品。

3、敬业集团厚规格双相钢 CR340/590DP研发取得重大突破

近日，敬业集团研究院联合集团技术研究中心与高品钢科技公司，在厚规格冷轧双相钢

CR340/590DP（厚度 1.98mm）的研发项目中协同攻关，最终取得重大成果突破。冷轧双相钢

CR340/590DP 作为一种先进高强钢，因其独特的低屈强比，在成型过程中能够有效避免局部

颈缩，提升材料均匀变形能力；同时，其高成型性能确保了复杂汽车零件冲压过程的高精度

与高合格率。
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三、品种详情
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10月28日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3447.72，涨13.06；螺纹钢指数3263.52，涨17.82；

线材指数3575.85，涨16.51；热轧板卷指数3334.23，涨11.15；冷轧板卷指数3865.6，涨5.05；中厚板指数3436.99

，涨8.05。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3189，涨4，常州螺纹钢价格指数3190，涨10；上海热轧

板卷价格指数3333，涨10。

10月28日，中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议发布。其中指出，优化提升传

统产业。推动重点产业提质升级，巩固提升矿业、冶金、化工、轻工、纺织、机械、船舶、建筑等产业在全球

产业分工中的地位和竞争力。提升产业链自主可控水平，强化产业基础再造和重大技术装备攻关，滚动实施制

造业重点产业链高质量发展行动，发展先进制造业集群。

Mysteel调研36个下游施工企业：2025年四季度仅38.89%企业有新开工项目，2026年一季度有新开工项目

企业占比升至66.67%；多数企业项目存续情况为“一般”或“较少”。宝武鄂钢计划于2025年12月份起对1#

高炉进行检修38天，预计影响铁水产量约31万吨，具体品种以钢厂产量为准。

工业和信息化部就《钢铁行业产能置换实施办法（征求意见稿）》公开征求意见。意见稿指出， 长江经

济带地区禁止在合规园区外新建、扩建钢铁冶炼项目。重点区域严禁新增钢铁产能总量，严禁从非重点区域向

重点区域转移钢铁产能，严禁不同重点区域间转移钢铁产能。国家有明确钢铁产能总量控制目标的省市，不得

接受其他地区转入的钢铁产能。

本周五大钢材品种供应865.32万吨，环比增8.37万吨。本周产量增量主要由长材端贡献，原因在于前期板

材去库压力大，而长材并无明显的去库压力，因此板材通过减产措施以缓解供应压力。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉796涨4，超特粉709持平；江阴港PB粉823涨5，麦克粉808

涨5；曹妃甸港PB粉808涨5，纽曼筛后块940涨5；天津港PB粉813涨4，卡粉930涨5；防城港港PB粉806涨4。

11月制造业用钢行业分化明显。钢结构企业原料库存月环比降0.66%，日耗月环比降0.66%；机械企业原料

库存月环比增7.92%，日耗月环比增4.84%，家电企业原料库存月环比降1.94%，日耗月环比降5.6%；汽车企业

原料库存月环比降0.95%，日耗月环比降1.82%。

10月20日-10月26日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量1158.3万吨，环比下降14.7万吨，延

续去库态势，库存水平已降至下半年以来最低水平。

10月27日，中国47港进口铁矿石港口库存总量15007.05万吨，较上周一降58.23万吨。

宏观方面，四中全会公报正式发布，关注后续“十五五”规划细节，中美和谈以及美联储降息预期提振市

场情绪，市场风险偏好有所回升；基本面来看，铁矿石逐渐由供需平衡转变为供增需减，港口库存持续累积，

创今年3月份以来新高；整体来看，现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场区间震荡运行，关注终端需求的表现

及钢厂的减产情况。现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场区间震荡运行，参考区间750-820元/吨。

焦

煤

和

焦

10月28日，中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议发布。有关钢铁行业高质量发

展方面，规划提出方向和要求,如坚决破除阻碍全国统一大市场建设卡点堵点；综合整治“内卷式”竞争；深

入打好蓝天、碧水、净土保卫战。实施碳排放总量和强度双控制度；坚持城市内涵式发展，大力实施城市更新

等等。
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炭 近期双焦基本平水现货，对利好有一定消化，基本面上蒙煤进口逐步恢复、上周国内煤矿减产力度仍不大

，而钢厂延续减产趋势，冬储前双焦仍有一定累库压力；且价格持续反弹将带动海运煤进口维持高位，冬储期

间供需错配的可能性在降低，盘面缺乏进一步升水现货的基础。但相对来说，低位的安全边际仍较好，宏观政

策上，钢铁行业高质量发展建议对“反内卷”“净土保卫战”的关注，也持续提振市场对于供应收缩的预期，

盘面下方料仍有支撑。关注低位支撑表现，观望或短线。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明



规划财富，成就梦想

道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
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