
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，市场再度关注美联储议息会议结果，大宗商品市场预计有较

大变化。环保问题也陆续成为市场的关注焦点，市场观望情绪明显，成交清淡，钢材

库存出现下降走势，但需求不振难改价格走势。市场陆续关注“十五五”规划讨论结果

，期待政策面刺激，钢厂可能有一定的减产调整，后续预计螺纹短期下跌尚未解决基

本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：宏观面，四中全会公报正式发布，关注后续“十五五”规划细节，中美新一轮经贸磋商

开启，若释放积极信号或进一步改善市场情绪；整体来看，现实偏弱和宏观预期拉扯

尚在，市场区间震荡运行，关注政策面的情况。现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场

区间震荡运行，参考区间750-820元/吨。

煤焦：压力主要体现在钢厂减产，双焦刚需趋于下滑，而价格反弹提振下焦煤进口料仍将维

持偏高水平，冬储期间供需错配的可能性在降低，限制盘面反弹空间。短期盘面继续

受现货提振偏强，但空间整体受限，注意节奏把握。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、李强出席第28次东盟与中日韩领导人会议

当地时间10月27日，国务院总理李强在马来西亚吉隆坡出席第28次东盟与中日韩领导

人会议。李强表示，过去一年，东盟与中日韩合作总体保持向好势头，展现出东亚经济的韧

性和活力。同时，受国际经贸格局复杂变化影响，东亚经济面临的困难挑战增多，发展的不

稳定不确定性明显上升。面对眼前的困难，我们可以从历史经验中汲取智慧和力量。过去数

十年，东亚长期是世界经济增速最快的地区，创造了一个又一个经济奇迹，时至今日依然令

我们为之振奋，并倍感自豪。开放合作是我们在实践中探索和沉淀下来的宝贵经验，应当倍

加珍惜、始终坚持，让它持续成为东亚经济的显著优势和制胜法宝。李强指出，东亚奇迹不

是过去时，而是进行时。中方愿同各方加强发展战略对接，坚持开放合作，持续释放经济潜

力，开拓更广阔发展空间。

2、王毅同美国国务卿鲁比奥通电话

10月27日，中共中央政治局委员、外交部长王毅同美国国务卿鲁比奥通电话。王毅表

示，中美关系牵动世界的走向，一个健康、稳定、可持续的双边关系符合两国长远利益，也

是国际社会共同期待。习近平主席和特朗普总统都是世界级领袖，长期交往、彼此尊重，这

已成为中美关系最宝贵的战略资产。前段时间，中美经贸关系再次出现波折。通过吉隆坡经

贸会谈，双方澄清了立场，增进了理解，就对等解决当前紧迫的经贸问题达成框架共识。这

再次证明，只要双方不折不扣落实两国元首达成的重要共识，秉承平等、尊重、互惠精神，

坚持通过对话化解矛盾，摒弃动辄施压的做法，就有可能推动两国关系稳下来、向前走。希

望双方相向而行，为中美高层互动做好准备，为两国关系发展创造条件。鲁比奥表示，美中

关系是世界上最重要的双边关系，期待通过高层互动，向世界发出积极信号。（新华社）

3、外交部回应中美经贸磋商

外交部例行记者会上，有记者就中美经贸磋商进行提问。对此，发言人郭嘉昆表示：“
关于中美经贸磋商中方已经发布了消息。此次经贸磋商中，双方以两国元首重要共识为引领，

1
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围绕共同关心的重要经贸问题，进行了坦诚、深入、富有建设性的交流磋商，就解决各自关

切的安排达成基本共识。双方同意进一步确定具体细节，并履行各自国内批准程序。具体的

问题建议向中方的主管部门进行询问。”
【国内宏观基本面信息】

1、潘功胜：人民银行将继续坚持支持性的货币政策立场

中国人民银行行长潘功胜今日在2025金融街论坛年会上表示，一年多来，面对复杂严峻

的国内外形势，人民银行按照中央决策部署，坚持支持性的货币政策立场，综合运用数量、

价格、结构等多种货币政策工具，保持流动性充裕。反映金融运行的主要宏观金融指标也体

现了适度宽松的货币政策状态，为我国经济的回升向好和金融市场稳定运行创造了良好的货

币金融环境。人民银行将继续坚持支持性的货币政策立场，实施好适度宽松的货币政策，综

合运用多种货币政策工具，提供短期、中期、长期流动性安排，保持社会融资条件相对宽松。

同时，继续完善货币政策框架，强化货币政策执行和传导。

2、李云泽：切实维护健康公平的金融秩序

金融监管总局局长李云泽10月27日在2025金融街论坛年会上表示，引导不同类型、不同

规模的机构找准定位、专注主业、错位竞争，实现特色化经营、差异化发展，共同构筑多元

有序、健康持续的金融生态。力促行业高质量发展迈上新台阶。加快健全中国特色现代金融

企业制度，引导金融机构树牢正确的经营观、业绩观、风险观，苦练内功、降本增效。坚决

纠正无序竞争行为，切实维护健康公平的金融秩序。

3、国家外汇管理局近期将新出台9条措施

在2025金融街论坛年会上，中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长朱鹤新表示，近

期国家外汇管理局将聚焦贸易便利化新出台9条政策措施，主要是扩大跨境贸易高水平开放

试点范围和轧差结算业务种类，优化贸易新业态主体外汇资金结算，放宽服务贸易代垫业务

管理，更大力度推动贸易创新发展。此外，朱鹤新表示，国家外汇管理局还将发布实施跨国

公司本外币一体化资金池、境内企业境外上市资金管理等政策，并在自贸试验区实施集成式

外汇管理改革创新，助力拓展自主开放新局面。

【重要行业资讯】

1、前三季度钢铁行业盈利973.4亿元

1—9月份，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额973.4亿元。1—8月份，黑色金属冶炼

和压延加工业利润总额837亿元。8月单月，钢铁行业利润达193.4亿元。以此推算，9月单月，

钢铁行业实现利润136.4亿元。

2、220家钢企完成超低排放改造公示

据中钢协网站消息，10月25日，有3家钢企进行超低排放改造和评估监测进展情况公示，

为福建省三钢（集团）有限责任公司（三明本部）、山西高义钢铁有限公司和海城市恒盛铸

业有限公司。截至目前，已有220家钢铁企业在中钢协网站进行公示。

3、14家上市钢企公布第三季度业绩

截至10月27日，14家上市钢企公布2025年第三季度业绩情况。从净利润来看，13家企业

实现盈利，其中，中信特钢净利润15.32亿元排名第一，华菱钢铁净利润7.62亿元排名第二，

南钢股份净利润7.13亿元排第三。
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三、品种详情
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基本面分析

现

货

市

场

钢

材

10月27日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3434.66，涨13.67；螺纹钢指数3245.7，涨12.14
；线材指数3559.34，涨11.86；热轧板卷指数3323.08，涨22.02；冷轧板卷指数3860.55，涨13.89；中厚板

指数3428.94，涨6.14。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3185，涨16，常州螺纹钢价格指数3180，
涨10；上海热轧板卷价格指数3323，涨40。

Mysteel调研36个下游施工企业：2025年四季度仅38.89%企业有新开工项目，2026年一季度有新开工项

目企业占比升至66.67%；多数企业项目存续情况为“一般”或“较少”。宝武鄂钢计划于2025年12月份起对1#高
炉进行检修38天，预计影响铁水产量约31万吨，具体品种以钢厂产量为准。

工业和信息化部就《钢铁行业产能置换实施办法（征求意见稿）》公开征求意见。意见稿指出， 长江经

济带地区禁止在合规园区外新建、扩建钢铁冶炼项目。重点区域严禁新增钢铁产能总量，严禁从非重点区域向

重点区域转移钢铁产能，严禁不同重点区域间转移钢铁产能。国家有明确钢铁产能总量控制目标的省市，不得

接受其他地区转入的钢铁产能。

供应方面，本周五大钢材品种供应865.32万吨，周环比增8.37万吨，增幅为1.0%。本周产量增量主要由

长材端贡献，原因在于前期板材去库压力较大，而长材并无明显的去库压力，因此板材通过减产措施以缓解供

应压力；本周五大钢材总库存1554.85万吨，周环比降27.41万吨，降幅为1.7%。本周五大品种总库存继续下

降，且降幅高于上周。库存结构来看，本周库存降幅增大主要体现在社库上，而厂库降幅却较上周收窄；消费

方面，本周五大钢材品种周度表观消费量为892.73万吨，环比增2.2%：其中建材消费增4.4%，板材消费增1.1%
。

据百年建筑调研截至21日样本建筑工地资金到位率为59.62%。

铁

矿

石

日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉792涨14，超特粉709涨6；江阴港PB粉818涨11，麦克粉

803涨11；曹妃甸港PB粉803涨10，纽曼筛后块935涨8；天津港PB粉809涨12，卡粉925涨10；防城港港PB
粉802涨14。

调研36个全国下游施工单位结果显示，2025年第四季度仅38.89%企业有新开工项目，新开工项目将集中

在2026年一季度启动。当前大部分企业存续项目规模处于平稳水平，资金压力仍然较为突出。企业采购仍然

较为谨慎，原材料库存整体维持低位。

2025年10月20日-10月26日Mysteel全球铁矿石发运总量3388.4万吨，环比增加54.8万吨。澳洲巴西铁矿

发运总量2925.9万吨，环比增加100.8万吨。澳洲发运量1984.3万吨，环比减少0.2万吨，其中澳洲发往中国

的量1666.5万吨，环比减少62.6万吨。巴西发运量941.5万吨，环比增加101.0万吨。

2025年10月20日-10月26日中国47港到港总量2084.3万吨，环比减少592.0万吨；中国45港到港总量

2029.1万吨，环比减少490.3万吨；北方六港到港总量1095.9万吨，环比减少107.3万吨。

本期海外量小幅增加，国内到港量大幅减少，由于原料表现持续强于成材，钢厂盈利率降至今年最低水平

47.62%，铁水产量高位逐步回落，在终端需求持续疲弱和北方加严环保的背景下，钢厂减产压力逐步增加，

后期铁水产量仍有下降空间；铁矿石逐渐由供需平衡转变为供增需减，港口库存持续累积，创今年3月份以来

新高；宏观面，四中全会公报正式发布，关注后续“十五五”规划细节，中美新一轮经贸磋商开启，若释放积极
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信号或进一步改善市场情绪；整体来看，现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场区间震荡运行，关注政策面的情

况。现实偏弱和宏观预期拉扯尚在，市场区间震荡运行，参考区间750-820元/吨。

焦

煤

和

焦

炭

山西介休1.3硫主焦1380元/吨，蒙5金泉提货价1340元/吨，吕梁准一出厂价1330元/吨，唐山二级焦到厂

价1430元/吨，青岛港准一焦平仓价1580元/吨。

宝武鄂钢计划于2025年12月份起对1#高炉进行检修38天，预计影响铁水产量约31万吨，具体品种以钢厂

产量为准。

mysteel调研36个全国下游施工单位结果显示，2025年第四季度仅38.89%企业有新开工项目，新开工项

目将集中在2026年一季度启动。当前大部分企业存续项目规模处于平稳水平，资金压力仍然较为突出。企业

采购仍然较为谨慎，原材料库存整体维持低位。

外交部长王毅同美国国务卿鲁比奥通电话。王毅表示，希望双方相向而行，为中美高层互动做好准备，为

两国关系发展创造条件。

近期双焦反弹修复贴水，主要受焦煤供应紧缩的影响，行情的主要驱动在现货端，目前期现基本平水，不

过现货价格继续提涨仍将对盘面形成一定提振，且需关注11月份煤矿减产力度，如减产力度偏大，则仍将部

分拓展上行空间。压力主要体现在钢厂减产，双焦刚需趋于下滑，而价格反弹提振下焦煤进口料仍将维持偏高

水平，冬储期间供需错配的可能性在降低，限制盘面反弹空间。短期盘面继续受现货提振偏强，但空间整体受

限，注意节奏把握。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
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本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
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间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
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反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。
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