
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：当前钢材价格震荡承压，当前环保问题陆续成为市场的关注焦点，市场观望情绪明显

，成交清淡，钢材库存出现下降走势，但需求不振难改价格走势。市场陆续关注“十
五五”规划讨论结果，期待政策面刺激。钢厂可能有一定减产调整，钢材市场有一定

踩踏现象，下跌趋势难有缓解，相关数据表现堪忧，后续预计螺纹短期下跌尚未解决

基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：基本面由前期的供需平衡逐步转变为供增需减，钢厂按需采购，进口矿日耗持续走低，

日均疏港量下降，港口库存持续累积，创今年3月份以来新高；短期市场震荡偏弱运

行，若后期铁水产量加速回落，则矿价下方空间有望被进一步打开，关注国内政策的

出台。弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750元/吨附近的支撑表现。

煤焦：仍需关注钢厂减产，双焦刚需趋于下滑，而价格反弹提振下焦煤进口料仍将维持偏高

水平，冬储期间供需错配的可能性在降低，限制盘面空间空间。短期盘面继续受现货

提振偏强，但空间整体受限，注意节奏把握。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、中美在马来西亚吉隆坡举行经贸磋商

当地时间10月25日至26日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、

美国财政部长贝森特和贸易代表格里尔在马来西亚吉隆坡举行中美经贸磋商。双方以今年以

来两国元首历次通话重要共识为引领，围绕美对华海事物流和造船业301措施、延长对等关

税暂停期、芬太尼关税和执法合作、农产品贸易、出口管制等双方共同关心的重要经贸问题，

进行了坦诚、深入、富有建设性的交流磋商，就解决各自关切的安排达成基本共识。双方同

意进一步确定具体细节，并履行各自国内批准程序。（新华社）

2、中美第五轮经贸会谈首日磋商超5小时

中美新一轮经贸磋商26日在马来西亚吉隆坡继续举行。在首日磋商中，中美双方全天会

谈时间超过5小时，美国财政部发言人称会谈非常有建设性。 9月底以来，中美围绕出口管

制、港务费等议题的争端进一步升温。外界预期，关税、稀土、大豆、芬太尼都是这次会谈

的关键议题。另外，中美之前达成的“关税休战”将于11月10日到期，这一次会谈能否再延

期是外界关注的焦点。美方此前表示，稀土、大豆、芬太尼是三大核心关切，在这些双方有

争议的问题上，将如何通过沟通协调、弥合分歧，有待进一步观察。（凤凰卫视）

3、人民日报钟声：共同维护好来之不易的中美经贸磋商成果

文章指出，当地时间10月25日至26日，中美在马来西亚吉隆坡举行新一轮经贸磋商。双

方以今年以来两国元首历次通话重要共识为引领，围绕一系列重要经贸问题进行了坦诚、深

入、富有建设性的交流磋商，就解决各自关切的安排达成基本共识。这一成果来之不易，也

再次表明，中美两个大国在经贸问题上有分歧很正常，但只要坐下来谈，秉持平等协商和建

设性立场，完全可以妥处分歧，找到正确相处之道。

【国内宏观基本面信息】

1、十四届全国人大常委会举行第五十四次委员长会议
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据新华社，十四届全国人大常委会第五十四次委员长会议26日下午在北京人民大会堂举

行。赵乐际委员长主持。会议听取了全国人大宪法和法律委员会主任委员信春鹰作的关于海

商法修订草案修改意见的汇报，关于修改村民委员会组织法的决定草案修改意见的汇报，关

于城市居民委员会组织法修订草案修改意见的汇报，关于修改网络安全法的决定草案修改意

见的汇报，关于修改环境保护税法的决定草案修改意见的汇报，审议了相关草案修改稿。

2、国务院关于金融工作情况的报告

国务院关于金融工作情况的报告26日提请十四届全国人大常委会第十八次会议审议。报

告指出，要落实落细适度宽松的货币政策，为巩固拓展经济回升向好势头营造适宜的货币金

融环境。执行好各项已出台货币政策措施，持续释放政策效能，研究储备新的政策举措。强

化利率政策执行和监督，推动社会综合融资成本下降。（新华社）

3、国有资产最新“家底”公布

10月26日，国务院关于2024年度国有资产管理情况的综合报告提请十四届全国人大常委

会第十八次会议审议，国有资产最新“家底”公布。截至2024年末，全国国有企业（不含金

融企业）资产总额401.7万亿元、国有资本权益109.4万亿元。国有金融企业资产总额487.9

万亿元、国有金融资本权益33.9万亿元。报告还公布了行政事业性国有资产和国有自然资源

资产的情况。

【重要行业资讯】

1、双休日河北唐山钢坯回升，国内建筑钢价稳中偏强

双休日，河北唐山部分普碳方坯出厂价格上涨20元报2950元/吨，周环比上涨30元；国

内主要在营业市场建筑钢价稳中偏强，交易平淡。

2、报告：国际矿产品价格分歧显著

在2025（第二十七届）中国国际矿业大会“一带一路”地学合作与矿业投资论坛上，自

然资源部中国地质调查局国际矿业研究中心发布了《全球矿业发展报告2025》（以下简称《

报告》）。市场价格方面，《报告》显示，国际矿产品价格分歧显著，矿业公司股价和利润

总体下行，矿业融资和并购交易市场双双降温。能源矿产价格总体冲高回落，煤炭均价较2023

年下降超两成；大宗固体矿产价格波动加剧，铁矿石价格年内下跌超三成，铜、铝、锌价格

略有上涨；战略性新兴矿产供强需弱，价格重心持续下移；农用矿产价格先抑后扬，市场逐

步回暖。全球主要矿业公司股价总体走弱、震荡下行。2024年全球主要固体矿产融资额同比

下降11.7%，主要固体矿产并购交易额和项目数同比分别下降42.6%、31.8%。

3、山西：前三季度产煤近10亿吨

随着近期北方地区气温持续走低，冬季电煤需求量激增，煤炭大省山西正加大煤炭增产

保供力度。记者10月25日从山西省统计部门获悉，今年前三季度山西规上原煤总产量97524

万吨，同比增长3.7％，约占全国同期产量的27.3%。



规划财富，成就梦想

三、品种详情
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10月24日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3420.99，跌2.50；螺纹钢指数3233.56，跌4.79；
线材指数3547.48，跌3.71；热轧板卷指数3301.06，跌2.94；冷轧板卷指数3846.66，跌0.25；中厚板指数3422.8
，跌0.33。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3169，跌3，常州螺纹钢价格指数3170，持平；上海热

轧板卷价格指数3283，跌9。
工业和信息化部就《钢铁行业产能置换实施办法（征求意见稿）》公开征求意见。意见稿指出， 长江经

济带地区禁止在合规园区外新建、扩建钢铁冶炼项目。重点区域严禁新增钢铁产能总量，严禁从非重点区域向

重点区域转移钢铁产能，严禁不同重点区域间转移钢铁产能。国家有明确钢铁产能总量控制目标的省市，不得

接受其他地区转入的钢铁产能。

供应方面，本周五大钢材品种供应865.32万吨，周环比增8.37万吨，增幅为1.0%。本周产量增量主要由

长材端贡献，原因在于前期板材去库压力较大，而长材并无明显的去库压力，因此板材通过减产措施以缓解供

应压力；本周五大钢材总库存1554.85万吨，周环比降27.41万吨，降幅为1.7%。本周五大品种总库存继续下

降，且降幅高于上周。若从库存结构来看，本周库存降幅增大主要体现在社库上，而厂库降幅却较上周收窄；

消费方面，本周五大钢材品种周度表观消费量为892.73万吨，环比增2.2%：其中建材消费增4.4%，板材消费

增1.1%。

据百年建筑调研截至10月21日，样本建筑工地资金到位率为59.62%，周环比上升0.18个百分点。非房建

项目资金到位率为61.06%，周环比上升0.06个百分点；房建项目资金到位率为52.76%，周环比上升0.77个百

分点。乘联分会：1-19日，全国乘用车市场零售112.8万辆，同比去年10月同期下降6%，较上月同期增长7%
，今年以来累计零售1,813.6万辆。

铁

矿

石

全国47个港口进口铁矿库存总量15109.49万吨，环比增加147.62万吨；日均疏港量322.07万吨，降7.25
万吨。分量方面，澳矿库存6143.00万吨，增62.77万吨；巴西矿库存6172.43万吨，增92.93万吨；贸易矿库

存9557.62万吨，增102.51万吨；粗粉库存11731.86万吨，降130.94万吨；块矿库存1944.57万吨，增138.52
万吨；精粉库存1152.89万吨，增129.66万吨；球团库存280.17万吨，增10.38万吨。在港船舶数量111条，降

16条。

247家钢厂高炉开工率84.71%，环比上周增加0.44个百分点，同比去年增加2.57个百分点 ；

高炉炼铁产能利用率89.94%，环比上周减少0.39个百分点 ，同比去年增加1.46个百分点；

钢厂盈利率47.62%，环比上周减少7.79个百分点，同比去年减少17.32个百分点；

日均铁水产量 239.9万吨，环比上周减少1.05万吨，同比去年增加4.21万吨。

随着钢材价格持续下跌，钢厂亏损范围进一步扩大，盈利率降至今年最低水平47.62%，铁水产量高位逐

步回落，在终端需求持续疲弱和北方加严环保的背景下，钢厂减产压力逐步增加，后期铁水产量仍有下降空间

；海外铁矿石供应整体回升，西芒杜项目进度有所加快，供应端或有一定增量；铁矿石基本面由前期的供需平

衡逐步转变为供增需减，钢厂按需采购，进口矿日耗持续走低，日均疏港量下降，港口库存持续累积，创今年

3月份以来新高；短期市场震荡偏弱运行，若后期铁水产量加速回落，则矿价下方空间有望被进一步打开，关

注国内政策的出台。弱势震荡思路对待，短期不追空，下方关注750元/吨附近的支撑表现。
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山西介休1.3硫主焦1380元/吨（+30），蒙5金泉提货价1310元/吨，吕梁准一出厂价1280元/吨，唐山二

级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

国家主席习近平将于10月30日至11月1日赴韩国庆州出席亚太经合组织（APEC）第三十二次领导人非正

式会议并对韩国进行国事访问。就APEC会议期间中美元首是否举行会晤相关问题，外交部发言人郭嘉昆表示

，中美双方就两国元首会晤保持着密切沟通，如有进一步消息中方将及时发布。

工信部就《钢铁行业产能置换实施办法（征求意见稿）》公开征求意见。意见稿指出，重点区域严禁新增

钢铁产能总量，严禁从非重点区域向重点区域转移钢铁产能，严禁不同重点区域间转移钢铁产能。各省（区、

市）炼铁、炼钢产能置换比例均不低于1.5:1。
河北唐山、廊坊、邯郸、保定自10月27日12时起启动重污染天气Ⅱ级应急响应。唐山地区部分钢厂表示

有收到通知烧结机限产时间延长至10月底，高炉按照产能焖炉30%，企业根据自己生产情况安排减排计划。

截至10月24日，唐山地区钢厂日均铁水产量39.69万吨，若按照高炉限产30%估算，日均铁水产量影响9.1万
吨，按4.5天计算共影响铁水产量40.95万吨。

近期双焦重心上移，主要受焦煤供应紧缩的影响。近期乌海地区环保检查趋严，有新增煤矿停产，同时内

蒙政治斗争影响蒙煤口岸通关车数，焦煤供应压力减轻，蒙煤价格也受减量提振上涨，带动盘面继续反弹修复

贴水。不过仍需关注钢厂减产，双焦刚需趋于下滑，而价格反弹提振下焦煤进口料仍将维持偏高水平，冬储期

间供需错配的可能性在降低，限制盘面空间空间。短期盘面继续受现货提振偏强，但空间整体受限，注意节奏

把握。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
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