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一、国内玉米供需基本面分析

我国玉米供给端的最大来源是国内自身产量，产量通常约占国内总供应量的

97%，剩下的来自进口。

根据农业农村部 10 月份公布的供需报告，本月对 2025/26 年度中国玉米生

产、消费形势预测与上月保持一致，报告预估 2025/26 年度国内玉米播种面积为

4487 万公顷，单产为 6.6 吨/公顷，总产量为 2.9616 亿吨，去年为 2.9492 亿吨，

略增 0.4%，进口量下调 100 万吨至 600 万吨。预估 2025/26 年度玉米国内总消

费量为 2.9969 亿吨，其中饲用消费为 1.935 亿吨，工业消费为 8450 万吨。期末

结余预估为 246 万吨。整体来看，2025 年度玉米将维持供需紧平衡格局。

目前仍处于玉米的收获上市期，今年东北地区光温水条件匹配较好，初霜期

偏晚，利于秋收作物充分灌浆成熟，预计后期多晴好天气，对秋收作物成熟收晒

有利。华北大部、黄淮东部水热条件利于作物产量形成，但豫陕晋等地多雨影响

秋收，预计后期华北西部、黄淮西北部降水仍偏多，连阴雨和农田渍涝风险较高，

需抓住晴好天气或降雨间隙抢收抢烘。进入 10 月，全国玉米产区陆续进入集中

收获期，市场供应量有望进一步增加，但今年进口规模大幅下降，目前结转库存

处于低位，后期储备收购也将适时启动，预计价格以稳为主。

二、玉米多空因素分析

一、玉米受不利天气影响，产量或不及预期水平。

10 月以来，华北玉米主产区遭受了近几十年以来时间最长的阴雨天气，多

地累计降雨量已打破历史纪录。由于缺乏自然晾晒条件，玉米霉变数量增多，优

质玉米数量急剧下降，玉米有效供应量减少。这将使该地区饲料企业对东北玉米

的依赖度增加，从而提振国内玉米价格整体走高。随着降雨增加，市场可能下调

玉米产量，较大的预期差会产生利多支撑。

二、受贸易摩擦影响，我国玉米进口总量大幅回落。

海关数据显示，9月中国进口玉米及玉米粉 6万吨，比去年同期进口量减少

81.9%；1—9月中国累计进口玉米及玉米粉93万吨，比去年同期进口量减少92.7%。

另外，玉米替代物高粱进口数量也大幅下降。中商产业研究院数据显示，1—8

月中国高粱进口量为 298 万吨，同比下降 48.7%。

三、玉米需求刚性增长。

由于加工利润减少，玉米深加工需求有所下降。据监测，9月全国 149 家主

要深加工企业玉米消费量预估为 510 万吨，较上月减少 2万吨，较上年同期下降

48 万吨。但是玉米饲料需求量增加。中国饲料工业协会数据显示，1—8月我国

配合饲料累计产量为 2.2 亿吨，同比增加 6.7%，玉米用量占比 39.6%，同比增

4.3 个百分点。农业农村部最新数据显示，三季度末，全国生猪存栏 43680 万头，
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同比增加 986 万头，增长 2.3%，环比增加 1233 万头，增长 2.9%。其中，能繁母

猪存栏 4035 万头，同比减少 28 万头，下降 0.7%，环比减少 9万头，略降 0.2%。

生猪存栏维持高位将继续支撑玉米的饲料需求刚性增长。

三、大连玉米技术分析及趋势展望

今年6月份以来，大连玉米出现了单边下行走势，跌幅达到10%，期价一度跌

破2100点，触及成本区下方，10月中旬以来，受华北地区连续阴雨、玉米减产预

期升温影响，大连玉米期货价格扭转9月下旬以来的单边下行趋势，开始小幅增

仓上行。

图1：大连玉米主力合约周线图

来源：博易大师 道通期货研究所

目前大连玉米主力已经移仓至2601合约，预计2100点以下将受到成本的支撑，

10月份创出的低点或已经对应了最利空的阶段，后期玉米市场将进入震荡筑底阶

段，随着玉米上市压力的逐步释放，未来一段时间大连玉米交易重心将逐步震荡

上移。交易标的可以选择2605合约。
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注：以上文中涉及数据来源为：中国农业农村部 海关总署 中商产业研究
院 博易大师
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