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一、核心观点 

1、成材：本周钢材价格震荡走低，美国联邦政府“停摆”，重要就业数据的缺失，市场更加关注美联储

官员的态度，目前市场已普遍接受 10 月降息的预期，在政府停摆进入第十天之际，白宫表示正在兑现解雇数

千名联邦雇员的威胁。在需求不及预期的影响下，钢材库存持续积累，价格承压明显。钢材需求旺季已经过

半，旺季不旺的预期陆续兑现。长假过后原材料价格支撑影响可能增加，处于高位的铁水产量可能出现一定

变化。钢材库存的连续累积和需求不振给价格带来持续压力。 

2、铁矿石：铁矿石基本面来看，铁水产量维持在高位水平，在钢厂高利润环境下，钢厂减产动力不足；

海外供应相对平稳，四季度海外矿山供给增长有限，且供应端仍存隐忧，短期没有明显供应压力；铁矿石供

需相对平衡，港口库存难以持续累积，而成材端旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上方空间，铁矿石

市场持续区间震荡运行。美东时间 10 月 10 日，特朗普发布社交媒体，表达对稀土出口管制的强烈不满，宣

布自 11 月 1 日起对中国额外征收 100%的关税，并对“所有关键软件”实施出口管制，关税冲击下短期市场

情绪较为负面，但相比于 2025 年 4 月的对等关税，本轮升级已有一定程度预期，实际冲击远低于 4 月份，且

美联储已经再度开启降息周期，中国四中全会和十五五计划即将落地，新一轮政策刺激箭在弦上，短期市场

情绪将有所发酵，但投资者不用过于恐慌，关注中美政策的博弈。 

3、双焦：节后双焦企稳震荡。周末特朗普表示从 11月 1 日起，对中国产品加征 100%的关税，作为对中

国稀土出口实施新管制措施的回应，将影响短期市场交易情绪；同时成材库存压力下钢厂有继续减产的趋势，

双焦需求下滑也增大盘面上方的压力。不过支撑在于国内煤矿有缩减预期，11 月份 22个中央安全生产考核

巡查组将陆续进驻 31 个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考核巡查，10 月份开始受理群众

反映和职工报告问题隐患线索，本月起煤矿生产料将受限，未来有再度缩减的可能；同时国内焦煤价格估值

不高，价格如下探海运煤成本仍将挤出部分焦煤进口，供应压力不大。结合盘面，受关税局势升温影响，双

焦短期预计承压，但下方成本区预计仍有支撑。 
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二、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1、本周，螺纹钢产量 203.4 万吨，环比上周减 3.62 万吨。本周螺纹钢厂库存与社会库存有长假原因累积明

显，总计上涨 57.39 万吨。当周热卷产量 323.29 万吨，环比下降 1.4 万吨；热卷钢厂库存 83.6 万吨，环比

上升 2.4 万吨；社会库存 329.3 万吨，环比上升 29.92 万吨。 

2、中国物流与采购联合会 10日公布 9月份中国仓储指数。指数环比小幅回升，新订单指数重回扩张区间，

显示仓储业务活动有所回升。9月份中国仓储指数为 49.6%，较上月上升 0.3 个百分点。随着天气影响因素减

退及传统旺季到来，仓储业务活动有所回升。 

3、Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 3308.54 万吨，环比上期增 86.32 万吨。进口烧结粉总

日耗 116.37 万吨，环比上期增 0.78 万吨。库存消费比 28.43，环比上期增 0.55。原口径 64家钢厂进口烧结

粉总库存 1593.91 万吨，环比上期增 64.34 万吨。进口烧结粉总日耗 60.62 万吨，环比上期减 0.10 万吨。烧

结矿中平均使用进口矿配比 86.71%，环比上期增 0.11 个百分点。钢厂不含税平均铁水成本 2327 元/吨，环

比上期增 2元/吨。Mysteel 统计中国 47港进口铁矿石港口库存总量 14553.96 万吨，较上周一增 40.59 万吨；

45 港库存总量 13977.79 万吨，环比增 46.82 万吨。。 

4、本周五大钢材品种供应 863.31 万吨，周环比降 3.76 万吨，降幅为 0.4%。本期钢材产量有所下降，主要

集中在螺纹钢产量下降较为明显；本周五大钢材总库存 1600.72 万吨，周环比增 127.86 万吨，增幅 8.7%。

本周五大品种总库存有所累增，且建材板材库存变化一致，建材、板材则呈现累库态势。消费方面，本周五

大品种周消费量为 751.43 万吨，其中建材消费环比降 32.8%，板材消费环比降 7.8%。本周五大品种中建材与

板材消费结构保持一致。 

5、Mysteel9 月 30日公布调研 247 家钢厂高炉开工率 84.29%，环比上周减少 0.16 个百分点，同比去年增加

4.72 个百分点 ；高炉炼铁产能利用率 90.65%，环比上周减少 0.21 个百分点 ，同比去年增加 5.04 个百分

点；钢厂盈利率 56.71%，环比上周减少 1.30 个百分点，同比去年增加 19.05 个百分点；日均铁水产量 241.81

万吨，环比上周减少 0.55 万吨，同比去年增加 13.79 万吨。 

6、9月 30 日，乘联会发文称，9月 1-27 日，全国乘用车市场零售 177.6 万辆，同比去年 9月同期增长 0%，

较上月同期增长 12%，今年以来累计零售 1,654 万辆，同比增长 8%;9 月 1-27 日，全国乘用车厂商批发 210.3

万辆，同比去年 9 月同期增长 1%，较上月同期增长 16%，今年以来累计批发 2,014.5 万辆，同比增长 12%。9

月 1-27 日，全国乘用车新能源市场零售 103.9 万辆，同比去年 9月同期增长 9%，较上月同期增长 17%，全国

乘用车新能源零售渗透率 58.5%。 

7、9 月 30 日，国家统计局发布最新数据显示，9月份，制造业采购经理指数(PMI)为 49.8%，比上月上升 0.4

个百分点；非制造业商务活动指数为 50.0%，比上月下降 0.3 个百分点；综合 PMI 产出指数为 50.6%，比上月

上升 0.1 个百分点。“我国经济总体产出扩张略有加快。”国家统计局服务业调查中心首席统计师霍丽慧解

读道。 

8、根据克拉克森最新数据统计(截至 2025 年 9月 10 日)，2025 年 8月份全球新签订单 142 艘，与 2025 年 7

月份全球新签订单 117 艘，数量环比增加 25艘，修正总吨环比上升 13.13%。与 2024 年 8 月份全球新签订单

266 艘，数量同比减少 124艘，修正总吨同比下降 49.97%。按接单船厂国家来看，其中中国船厂接获 106 艘，

日本船厂接获 6艘，韩国船厂接获 8艘，修正总吨分别占全球新船订单量的 65.58%、2.49%和 16.17%。 

重要事件 

1、10 月 7日，特朗普表示，美国将自 11 月 1 日起对中重型卡车征收 25%的关税，这是其为保护美国产业而

不断扩大的关税体系的最新举措。该提议一直受到底特律传统车企的强力游说。特朗普上月最初称重型卡车

的关税将从 10月 1日开始实施，但在官员听取对影响表示担忧的企业申诉后，时间线有所推迟。特朗普发文

称：“自 2025 年 11月 1日起，所有从其他国家进入美国的中型和重型卡车将被征收 25%的关税。”但未提

供更多细节。 

2、国家发改委发布关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告，提出经营者应当按照《中华人民共

和国价格法》规定，遵循公平、合法和诚实信用的原则，以生产经营成本和市场供求状况为基本依据，依法

行使自主定价权，自觉维护市场价格秩序，共同营造公平竞争、有序竞争的市场环境。对价格无序竞争问题

突出的重点行业，行业协会等有关机构在国家发展改革委、市场监管总局和行业主管部门指导下，可以调研

评估行业平均成本，为经营者合理定价提供参考。行业协会应当严格遵守《中华人民共和国价格法》《中华

人民共和国反垄断法》规定，促进行业自律，引导经营者共同维护行业公平竞争秩序。 

行业供需分析 
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(1)供给层面：供应端钢材产量维持较高水平，铁水依旧保持 240 万吨水平以上。 

(2)需求层面：淡季需求表现继续弱化，钢材累库明显，后期库存压力将对价格产生较大影响。 

(3)市场逻辑：钢材价格高位震荡，跟随原料和宏观预期运行。周内原料端受到交易所限仓影响高位回落，钢

价跟随下行，后续关注 93阅兵前北方限产对钢价的支撑作用。 

价差分析 

(1)期现基差：本周钢材价格走势较弱，基差收窄明显。螺纹基差=3250-3103=147 元（现货采取上海螺纹钢

HRB400 20mm 价格，期货价格为 RB601 本周五收盘价。） 

(2)跨月价差：近月贴水变化较小。RB2601-RB2605=-56 元（本周五收盘价）。 

(3)卷螺价差：卷螺差周度小幅收窄。HC2601-RB2601=182 元（本周五收盘价）。 

行情判断建议 

短期来看，国内宏观经济据中地产数据持续低迷，制造业景气水平有所改善，但我国经济当前仍面临较大压

力，前三季度表现较好的汽车数据在四季度可能出现变化，需求将进一步承压。铁水产量预计维持高位震荡，

铁矿石近期仍可能有政策影响，成本支撑的情况将时有提及。市场近期的补库利多逐步结束，中美贸易影响

加深，四季度钢材外需将迎来更多挑战，价格压力将更加明显。综合来看，螺纹中短期下跌的矛盾尚未解决，

板材呈现底部宽幅震荡状态。 

2、铁矿石 

重要数据及作用 

1、Mysteel 统计全国 47个港口进口铁矿库存为 14641.08，环比增 90.40；

日均疏港量 341.54 降 9.87。分量方面，澳矿 5910.93 降 118.76，巴西矿

5951.03 增 257.01；贸易矿 9332.92 增 121.08，粗粉 11557.98 增 133.14；

块矿 1747.30 增 8.17，精粉 1069.71 降 31.35，球团 266.09 降 19.56，在

港船舶数 104 条增 5条。 

 

2、根据 Mysteel 卫星数据显示，2025 年 9月 22 日-9 月 28 日期间，澳大

利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1198.1 万吨，环比下降 18.9

万吨，库存量呈现小幅下滑态势。当前库存水平处于三季度以来的最低值。 

 

3、247 家钢厂高炉开工率 84.27%，环比上周减少 0.02 个百分点，同比去

年增加 3.48 个百分点； 

高炉炼铁产能利用率 90.55%，环比上周减少 0.10 个百分点，同比去年增

加 3.04 个百分点； 

钢厂盈利率 56.28%，环比上周减少 0.43 个百分点，同比去年减少 15.15

个百分点； 

日均铁水产量 241.54 万吨，环比上周减少 0.27 万吨，同比去年增加 8.46

万吨。 

 

 

1、梳理专项债券信息网披露数据发现，截至目前，今年地方债发行已逾

8.5 万亿元。其中，新增专项债 36795 亿元，新增一般债 6444 亿元。“特

殊”新增专项债发行规模远超去年安排的 8000 亿元额度。今年地方债发行

进度保持总体平稳、快中有进的态势，特别是地方置换债发行进度基本完

成，新增债券发行和经济增长基本保持同步，为经济持续向好发挥了关键
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作用。 

 

2、10 月 9日，国家发展改革委、市场监管总局发布《关于治理价格无序

竞争维护良好市场价格秩序的公告》。《公告》指出，对价格无序竞争问

题突出的重点行业，指导行业协会等有关机构调研评估行业平均成本，为

经营者合理定价提供参考。 

 

3、2025 年 10 月 1 日，墨西哥经济部发布公告称，对原产于中国大陆和中

国台湾地区的冷轧不锈钢板（西班牙语：productos planos de acero 

inoxidable laminados en frío）启动反倾销日落复审调查。本案倾销调

查期为 2024 年 7 月 1 日～2025 年 6月 30 日，损害调查期为 2020 年 7 月 1

日～2025年 6月30日。涉案产品的TIGIE税号为7219.34.01、7219.35.02、

7220.20.03、 9802.00.01、 9802.00.02、 9802.00.03、 9802.00.07、

9802.00.10、9802.00.13 和 9802.00.19。案件调查期间，现行反倾销税持

续有效。公告自发布次日起生效。 

 

4、交通运输部：1-8 月完成固定资产投资 2.26 万亿元，其中铁路完成投

资 5041 亿元，公路完成投资 15412 亿元，水路完成投资 1433 亿元，民航

完成投资 707 亿元。 

中指研究院：1-9 月，TOP100 房企销售总额为 26065.9 亿元，同比下

降 12.2%，降幅较 1-8 月收窄 1.1 个百分点。 

9 月 22 日-9 月 28 日，10 个重点城市新建商品房成交（签约）面积总

计 198.61 万平方米，环比增长 45.5%，同比下降 16.1%。 

克而瑞研究中心：2025 年前三季度，房企融资规模达 3072 亿元，同

比下降 30%。其中第三季度融资 1145 亿元，环比上升 5%，但同比下降 35%，

处于历史低位。 

 

5、乘联分会：9月 1-27 日，全国乘用车市场零售 177.6 万辆，同比持平，

环比增长 12%；全国乘用车新能源市场零售 103.9 万辆，同比增长 9%，环

比增长 17%。 

据 Mysteel 统计，截至 10月 9 日，14 家车企发布 9月新能源汽车销

量数据。从同比来看，11家车企 9月新能源汽车销量实现增长；从环比来

看，13 家车企 9月新能汽车销量实现增长。 

产业在线发布三大白电 2025 年 10 月排产数据。分产品来看，10 月家

用空调排产 1153 万台，较去年同期生产实绩下降 18%；冰箱排产 863 万台，

下降 5.8%；洗衣机排产 908 万台，下降 1.6%。 

 

6、克拉克森：2025 年 1-8 月全球新造船投资总计 882 亿美元，替代燃料

船舶订单价值 483 亿美元（约合人民币 3445.6 亿元），同比下跌 37%，所
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占比例达到了 54.8%。 

国际船舶网：9月 29 日至 10 月 5日，全球船厂共接获 18 艘新船订单。

其中中国船厂接获 13 艘新船订单；韩国船厂接获 4艘新船订单。 

 

7、   当地时间 10月 6日，美国总统特朗普在其社交平台上发文表示，自

2025 年 11 月 1日起，所有从其他国家和地区进口至美国的中型和重型卡

车将被征收 25%的关税。 

美东时间 10 月 10 日，特朗普发布社交媒体，表达对稀土出口管制的强

烈不满，宣布自 11月 1日起对中国额外征收 100%的关税，并对“所有关

键软件”实施出口管制。 

 

供需逻辑分

析 

供给面因子 

海外供应： 

近期全球铁矿石发运量环比回落，处于近三年同期中位水平。根据

Mysteel 全球铁矿石发运量数据显示，本期值为 3279 万吨，周环比减少 196

万吨；10月全球发运量周均值为 3279 万吨,环比上月减少 3 万吨,同比去

年增加 285 万吨。其中澳洲周均发运量 1979.9 万吨，环比上月增加 16万

吨，同比去年增加 250 万吨;巴西周均值为 846 万吨，环比上月增加 73万

吨，同比去年增加 80 万吨。 

从今年累计发运情况来看,全球铁矿石发运累计同比增加 1278 万吨；

其中巴西累计同比增加1304万吨,澳洲累计同比增加876万吨,非主流累计

同比减少 901 万吨。根据模型测算及近期天气预测，下期全球铁矿石发运

量预计下降。 

47 港铁矿石到港量环比回升，处于近三年同期高位水平。根据

Mysteel47 港铁矿石到港量数据显示，本期值为 2775.8 万吨，周环比增加

172 万吨；10月到港量周均值为 2775.8 万吨，环比上月增加 196 万吨，同

比去年增加 236 万吨。 

今年以来，47 港铁矿石到港量累计同比减少 1067 万吨,其中澳洲累计

同比增加 122 万吨，巴西累计同比增加 41万吨，非主流累计同比减少 1230

万吨。根据模型测算及近期天气预测，预计下期到港量回落。 

 

国内供应： 

截止到 10月 10 日，Mysteel 统计全国 186 家矿山企业日均精粉产量

46.77 万吨，环比降 0.23 万吨，同比降 1.79 万吨。矿山精粉库存 88.70

万吨，环比增 1.32 万吨。 

 

需求面因子 

本周 247 样本钢厂日均铁水产量出现减量。247 样本钢厂铁水日均产量

为 241.54 万吨/天，环比上周减 0.27 万吨/天，较年初减 0.07 万吨/天，

同比增 8.46 万吨/天。 

本期(10.1-10.8)新增 6座高炉检修，5 座高炉复产，高炉复产发生河

北区域，为前期检修的高炉结束后按计划复产，检修的高炉集中在河北、

东北、内蒙古为主，主要以短期检修为主，预计两三周内可进行复产，除

此之外，本期新增两座高炉投产，一座发生在云南地区，另一座发生在河
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北地区，均为置换产能。根据高炉停复产计划，下期铁水高位小幅增加。 

 

供需主要矛盾 

1、供应端：近期全球铁矿石发运量环比回落，处于近三年同期中位水平，

根据模型测算及近期天气预测，下期全球铁矿石发运量预计下降；47 港铁

矿石到港量环比回升，处于近三年同期高位水平，根据模型测算及近期天

气预测，预计下期到港量回落。 

2、需求端：本周钢厂有所检修，日均生铁产量小幅增加，当前钢厂盈利率

依然处于高位，钢厂主动减产意愿不足，根据高炉停复产计划，预计下期

铁水高位小幅增加，高铁水对原料需求有着较强的支撑作用。 

3、库存端：中国 47港铁矿石库存环比累库，低于去年同期。截止目前，

47 港铁矿石库存总量 14641.08 万吨，环比累库 90万吨，较年初去库 969

万吨,比去年同期库存低 1386 万吨。下期来看，到港量相对平稳，铁水产

量小幅增加，预计 47 港港口库存或将小幅波动，难有明显累库压力。 

 

期现结构 

基差水平 

 

基差=现货价格-I2601=34 

基差=现货价格-I2605=57 

 

基差水平反映的

逻辑 

期现货市场震荡运运行，基差有所收缩 

合约特性 

合约间价差排列 

负向市场 

 

主力-近远月合

约价差及逻辑 

I2601-I2605=23 

合约间是否存在

套利机会 

-- 

对于价格区间及市场走势的综

合判断 

铁矿石基本面来看，铁水产量维持在高位水平，在钢厂高利润环境下，

钢厂减产动力不足；海外供应相对平稳，四季度海外矿山供给增长有限，

且供应端仍存隐忧，短期没有明显供应压力；铁矿石供需相对平衡，港口

库存难以持续累积，而成材端旺季需求相对疲弱，一定程度上限制铁矿上

方空间，市场持续震荡运行。美东时间 10月 10 日，特朗普发布社交媒体，

表达对稀土出口管制的强烈不满，宣布自11月 1日起对中国额外征收100%

的关税，并对“所有关键软件”实施出口管制，关税冲击下短期市场情绪

较为负面，但相比于 2025 年 4 月的对等关税，本轮升级已有一定程度预期，

实际冲击远低于 4 月份，且美联储已经再度开启降息周期，中国四中全会

和十五五计划即将落地，新一轮政策刺激箭在弦上，短期市场情绪将有所

发酵，但投资者不用过于恐慌，关注中美政策的博弈。 

 

操作建议  
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关注短期情绪发酵，投资者不用过于恐慌 

3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1 据应急管理部消息，按照 2025 年度中央安全生产考核巡查工作安排，11月份，22 个中央安全生产

考核巡查组将陆续进驻 31个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考核巡查。10 月 9 日

至 10月 31 日，国务院安全生产委员会办公室将通过互联网、电话、信件等 3种途径，受理群众反映

和职工报告问题隐患线索。 

2 国家发展改革委、市场监管总局发布《关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告》。《公

告》指出，对价格无序竞争问题突出的重点行业，指导行业协会等有关机构调研评估行业平均成本，

为经营者合理定价提供参考。 

3 10/10 日美国总统特朗普在社交媒体上发文，威胁将对从中国进口的商品实施“大规模关税上调”，

理由是中国计划对稀土出口实施新的管制措施。美股收盘后，特朗普在其社交媒体上发文称，美国将

从 11月 1日起对中国征收额外 100%的关税，并对“所有关键软件”实施出口管制。 

重要数据 本周 节前 变化 点评 

焦煤 

现货价格 

峰景矿硬焦煤 

普氏价格$ 

205 205 -- 

节日期间焦煤价格稳定。 
甘其毛都库提价 1320 1320 -- 

晋中 1.3 硫主焦 1280 1280 -- 

库存 

523 煤矿 195.9 191.5 +4.4 

1-7 日蒙煤通关暂停，焦煤供应

压力减轻，库存持续消耗。 

独立焦化厂 959.06 1037.71 -78.65 

钢厂焦化 781.13 788.06 -6.93 

16 港 507.47 502.47 +5 

焦炭 

现货价格 

山西吕梁准一 1280 1230 +50 

节日期间焦炭第一轮提涨落地。 唐山二级焦 1380 1330 +50 

青岛港准一 1530 1480 +50 

库存 

全样本焦化厂 63.84 62.31 +1.53 

节前焦煤成本持续抬升，焦企亏

损扩大，节日期间部分企业延续

限产，开工小幅下滑，下游钢厂

刚需仍在，焦炭继续去库。 

247 家钢厂 650.82 663.4 -12.58 

18 港口 252.59 256.59 -4 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 112.5 112.62 -0.12 

钢材 

钢材总库存 1600.72 1472.86 +127.86 

成材库存处于偏高水平，钢厂减

产有限，未来仍有减产压力。 

生铁日均产量 241.54 241.81 -0.27 

供求

分析 

焦煤供求 

1-7 日蒙煤通关暂停，焦煤供应压力减轻，库存持续消耗，焦煤价格稳定。未来关注本月

煤矿生产是否受限，有继续去库的可能。 

焦炭供求 

节前焦煤成本持续抬升，焦企亏损扩大，节日期间部分企业延续限产，开工小幅下滑，

下游钢厂刚需仍在，焦炭继续去库，支撑焦炭第一轮提涨落地。 

钢厂及终

端需求 

成材库存处于偏高水平，钢厂减产有限，未来仍有减产压力。 

基差 

分析 

 仓单成本 期价 2601 基差 逻辑 

焦煤 1240 1161 79 

盘面贴水基本反映了 10月份旺季不旺下的

提降预期，在煤矿安检升温的背景下，盘

面反弹修复贴水。 焦炭 1719 1666.5 52.5 
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综合 

判断 

节后双焦企稳震荡。周末特朗普表示从 11 月 1 日起，对中国产品加征 100%的关税，作为对中国稀土

出口实施新管制措施的回应，将影响短期市场交易情绪；同时成材库存压力下钢厂有继续减产的趋势，

双焦需求下滑也增大盘面上方的压力。不过支撑在于国内煤矿有缩减预期， 11 月份 22 个中央安全生

产考核巡查组将陆续进驻 31 个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考核巡查，10月份

开始受理群众反映和职工报告问题隐患线索，本月起煤矿生产料将受限，未来有再度缩减的可能；同

时国内焦煤价格估值不高，价格如下探海运煤成本仍将挤出部分焦煤进口，供应压力不大。结合盘面，

受关税局势升温影响，双焦短期预计承压，但下方成本区预计仍有支撑。 

操作 

建议 

结合盘面，双焦预计企稳震荡，仍需关注终端需求表现及煤矿生产的变化。 
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三、重要图表跟踪 

成材： 
图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  长流程开工率 图 6 短流程开工率 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

 

铁矿石： 

图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内 247 家钢厂进口矿库存 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

 

 

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 7  日均铁水产量 图 8  钢厂盈利率 
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数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

双焦： 

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 3  焦煤内外价差 图 4 焦煤库存 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 
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数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、统计局、海关总署、煤炭运销协会等。 

请务必仔细阅读正文后免责申明 
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