
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：近期黑色公布数据略显中性，市场逐步布局十一假期行情，交易开始陆续平淡，当前

钢材累库基本走完，螺纹钢供需预期出现大分歧，黑色整体库存累积明显，铁水产量

持续高位，供给处于相对宽松状态，关注美联储议息会议结果陆续落地后商品表现，

前期商品市场普遍表现偏强，近期回到基本面的逻辑，后续预计螺纹短期下跌尚未解

决基本面矛盾，板材呈现宽幅震荡。

铁矿：铁矿石市场供需相对平衡，下方支撑来自于高铁水与钢厂补库，上方压力来源于下游

需求端的疲弱及四季度需求下滑的压力，铁矿石价格延续高位震荡运行，关注海外铁

矿石发运情况。铁矿石市场延续高位震荡运行，下方支撑关注750-770区域。

煤焦：焦煤价格向下会重新挤出部分焦煤进口，成本位预计有支撑，且在国内焦煤增量受限

的情况下，冬储预期相应增强，进一步提振价格重心上移；但另一方面，价格反弹也

引发焦煤进口供应的持续回升，且市场需求高度有限，节后现货有继续提降的压力，

限制盘面反弹空间。双焦料震荡走势，宜短线思路或观望。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、李强同美国友好团体座谈

当地时间9月25日，国务院总理李强在纽约同美国友好团体座谈。美中贸易全国委员会

、美中关系全国委员会、美国商会、对外关系委员会代表以及学者和企业负责人出席。 李

强在认真听取美方人士发言后表示，中美关系是世界上最重要的双边关系，两国可以成为、

也应当成为伙伴和朋友。回顾历史，中美两国的友好往来是主流和大势。着眼未来，中美两

国需要找到新时期正确相处之道。与会美方人士表示，中国近年来在经济增长、科技创新、

社会发展等领域取得的成就令人钦佩。美中关系关乎两国、影响世界。希望美中保持高层交

往，扩大各领域对话，加强互利合作，密切人文交流，发展长期稳定的美中关系，为国际社

会注入更多确定性。美国企业界看好中国经济发展前景，将继续扩大在华投资，为促进两国

合作、增进相互了解发挥桥梁作用。（新华社）

2、商务部：对墨西哥相关涉华限制措施进行贸易投资壁垒调查

商务部获得的初步证据和信息显示，根据墨西哥《国会公报》2025年9月9日刊登的关于

调整多项进口税的提案，墨西哥政府拟对中国等非自贸伙伴的产品提高进口关税税率，该措

施将严重损害中国企业的贸易投资利益。依据《中华人民共和国对外贸易法》第三十六条、

第三十七条及《对外贸易壁垒调查规则》第十二条、第三十五条的规定，商务部决定自2025

年9月25日起对墨西哥相关涉华限制措施启动贸易投资壁垒调查。

3、商务部公告2025年第51号 公布将3家美国实体列入出口管制管控名单决定

根据《中华人民共和国出口管制法》和《中华人民共和国两用物项出口管制条例》等法

律法规有关规定，为维护国家安全和利益，履行防扩散等国际义务，决定将亨廷顿·英格尔

斯工业公司等3家美国实体列入出口管制管控名单（见附件），并采取以下措施：一、禁止

向上述3家美国实体出口两用物项；正在开展的相关出口活动应当立即停止。二、特殊情况

下确需出口的，出口经营者应当向商务部提出申请。本公告自公布之日起正式实施。

【国内宏观基本面信息】

1
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1、报告：四季度更多银行或将加入存款利率下调行列

中国银行研究院9月25日发布2025年第4季度《中国经济金融展望报告》称，四季度更多

银行或将加入存款利率下调行列，尤其是调降相对较高的中长期存款利率。监管部门或将持

续矫正“存款定期化”“手工补息”等现象，提升货币政策传导效率、引导银行降低负债成

本。

2、2025中国民营企业投融资洽谈会成果丰硕

2025中国民营企业投融资洽谈会25日在天津圆满落下帷幕。大会期间，面向参会企业已

征集融资需求项目330个，面向金融机构及投资机构已征集投资意向165项，组织签约项目49

个，签约总额140多亿元。本届民洽会不仅彰显了天津作为北方经济重镇的开放活力与创新

生态，也为全国民营企业增强信心、拓展合作、融入新发展格局提供了重要平台。

3、中小银行密集下调存款利率

9月以来，下调存款利率的地方中小银行队伍持续扩大。9月25日，河南洛阳农商行、洛

宁农商行等多家银行宣布下调人民币存款利率，调整范围覆盖活期存款、通知存款和各期限

定期存款等产品，最高降幅达35个基点（BP）。

【重要行业资讯】

1、207家钢企完成超低排放改造公示

据中钢协网站消息，9月24日，有1家钢企进行超低排放改造和评估监测进展情况公示，

为安徽省铜陵市旋力特殊钢有限公司。截至目前，已有207家钢铁企业在中钢协网站进行公

示。

2、9月25日焦化企业召开专题市场分析会

9月25日上午，中国炼焦行业协会市场委员会召开专题市场分析会，与会企业达成以下

决议：1、自9月26日零时起，对钢厂客户执行捣固湿熄焦价格上调50元/吨，捣固干熄焦价

格上调55元/吨，顶装湿熄焦价格上调80元/吨，顶装干熄焦价格上调85元/吨。2、建议焦炭

全行业限产30%以上，对未接受的客户，采取减量或停止发货的方式，共同维护行业利益。3、

全体焦化企业坚持“亏损不生产、亏损不销售、不赊销”原则，坚决维护行业合理利润水平

和健康发展秩序。

3、酒钢钢材销售数字化平台上线运行

日前，由宏兴股份公司主导建设的钢材销售数字化平台进入试运行阶段，标志着企业在

物流信息化升级与精细化管理领域迈出了关键步伐。据介绍，该平台打破区域壁垒，深度整

合销售、运输、仓储等全链条信息化系统，实现钢材实物库存管理与汽运外发运输业务的全

程跟踪及关键环节精准管控，有效破解了传统管理模式中信息分散、部门联动不足的行业痛

点。
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三、品种详情
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9月25日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3508.21，涨0.47；螺纹钢指数3315.15，涨1.00；线

材指数3622.4，涨0.42；热轧板卷指数3409.37，涨0.27；冷轧板卷指数3913.3，跌0.40；中厚板指数3507.76
，涨0.04。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3225，涨10，常州螺纹钢价格指数3230，涨20；上海

热轧板卷价格指数3390，跌3。
供应方面，本周五大钢材品种供应864.93万吨，周环比增9.47万吨，增幅为1.1%。本周长材与板材产量

均呈现上升，且板材产量增幅较大，主要因为在于板材利润与需求好于长材；本周五大钢材总库存1510.61万
吨，周环比降9.13万吨，降幅为0.6%。本周五大品种总库存由增转降。若从库存结构来看，本周库存累增压

力主要体现在厂库上，而降幅主要来自社库贡献；消费方面，本周五大品种周度表观消费量为874.06万吨，

环比增2.8%：其中建材消费增3.4%，板材消费增2.5%。

2025年9月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量1529万吨，环比上一旬减少53万吨，下降3.4%；比年初

增加292万吨，增长23.6%；比上月同旬减少38万吨，下降2.4%；比去年同旬减少36万吨，下降2.3%，比前

年同旬减少47万吨，下降3.0%。

9月1-21日，全国乘用车市场零售119.1万辆，同比去年9月同期增长1%，较上月同期增长8%，今年以来

累计零售1,595.5万辆，同比增长9%；9月1-21日，全国乘用车厂商批发130.7万辆，同比去年9月同期增长0%
，较上月同期增长16%，今年以来累计批发1,934.9万辆，同比增长12%。

部分市场跌幅不及预期，是由于市场现货库存普遍成本居高，贸易商观望情绪浓厚，对价格形成一定支撑

，预计后续为促进成交，或存在降价收单的可能。海关总署数据显示：2025年8月国内钢坯出口总量共计176.42
万吨，月环比增加11.67%。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉795涨2，超特粉726涨3；江阴港PB粉823涨2，麦克粉804

涨2；曹妃甸港PB粉802涨3，纽曼筛后块946涨1；天津港PB粉810涨2，卡粉936跌4；防城港港PB粉805涨2。

本周五大钢材品种供应864.93万吨，周环比增9.47万吨，增幅为1.1%；总库存1510.61万吨，周环比降9.13

万吨，降幅为0.6%；表观消费量为874.06万吨，环比增2.8%。

本周，新口径114家钢厂进口烧结粉总库存3222.22万吨，环比上期增102.37万吨。钢厂不含税平均铁水成

本2325元/吨，环比上期增2元/吨。

本周钢厂继续复产，247家钢厂日均铁水产量继续环比上升1.34万吨至242.36万吨，钢厂继续补库，而供应端

相对稳定；铁矿石市场供需相对平衡，下方支撑来自于高铁水与钢厂补库，上方压力来源于下游需求端的疲弱

及四季度需求下滑的压力，铁矿石价格延续高位震荡运行，关注海外铁矿石发运情况。铁矿石市场延续高位震

荡运行，下方支撑关注750-770区域。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦震荡运行。山西介休1.3硫主焦1230元/吨，蒙5金泉提货价1140元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

本周五大钢材品种供应864.93万吨，周环比增9.47万吨，增幅为1.1%；总库存1510.61万吨，周环比降9.13

万吨，降幅为0.6%；表观消费量为874.06万吨，环比增2.8%。

云南钢企“反内卷”迈出实质性一步。五家龙头钢企锁定省内60万吨资源投放，控产、稳价、共管秩序进

入实操阶段，并达成多个重要决议。

Mysteel统计523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为86.5%，环比增1.8%。原煤日均产量194.0万吨，环比
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增4.1万吨，原煤库存458.7万吨，环比减11.3万吨 ，精煤日均产量77.2万吨，环比增1.1万吨，精煤库存211.0

万吨，环比减21.8万吨。

近期双焦震荡走势。一方面有成本支撑，焦煤价格向下会重新挤出部分焦煤进口，成本位预计有支撑，且在国

内焦煤增量受限的情况下，冬储预期相应增强，进一步提振价格重心上移；但另一方面，价格反弹也引发焦煤

进口供应的持续回升，且市场需求高度有限，节后现货有继续提降的压力，限制盘面反弹空间。双焦料震荡走

势，宜短线思路或观望。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以外的其他个人或机构
（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行
为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更
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详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或
机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或
机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所
有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有
权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。
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