
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：本周陆续关注美联储议息会议后的市场变化，议息会议逐步临近，商品市场普遍表现

偏强，周度数据中钢铁数据需求表现较差，螺纹钢持续低迷，热轧有一定价格支撑，

近期市场关注秋季的钢材补库需求，后续出口需求可能受到较大影响。制造业及建筑

业表现略显低迷，。后续预计螺纹短期的下跌尚未解决基本面矛盾，板材呈现底部宽

幅震荡状态。

铁矿：铁矿石基本面来看，市场短期有复产现实、9月中下旬有补库预期、远端的供应增量

存在一定的不稳定性，市场处于相对平衡状态，港口库存难以累积，市场高位震荡偏

强运行，关注海外铁矿石发运情况和钢厂的补库情况。铁矿石价格震荡偏强运行，下

方支撑有所上移。

煤焦：库存继续下滑，引发市场对于煤矿供应受限的担忧，盘面低位支撑增强。叠加昨天环

保督察组对主要产煤省的督导意见有所发酵，市场担忧煤矿生产再度受限，助推怕面

继续冲高。结合盘面看，双焦突破8月末的压力位，有望再谈前高，但仍需关注煤矿

生产的实际变化，不确定性增大，注意节奏把握。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、中美就TikTok等经贸问题在西班牙马德里举行会谈

当地时间9月14日至15日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、

美国财政部长贝森特以及贸易代表格里尔在西班牙马德里举行会谈。双方以两国元首通话重

要共识为引领，就双方关注的经贸问题进行了坦诚、深入、富有建设性的沟通，就以合作方

式妥善解决TikTok相关问题、减少投资障碍、促进有关经贸合作等达成了基本框架共识。双

方将就相关成果文件进行磋商，并履行各自国内批准程序。双方一致认为，稳定的中美经贸

关系对两国意义重大，也对全球经济稳定和发展有着重要影响。双方将继续落实好两国元首

通话重要共识和前期经贸会谈成果，充分发挥中美经贸磋商机制作用，不断增进共识、化解

分歧、加强合作，争取更多双赢结果，促进中美经贸关系健康、稳定、可持续发展，为世界

经济注入更多稳定性。（新华社）

2、中亚班列累计开行超6.9万列 通达亚洲11个国家

今年前8月，中亚班列开行9626列，再创历史同期新高，发送货物75.1万标箱，同比分

别增长22.7%、31.1%。截至8月31日，中亚班列历年累计开行超6.9万列，发送货物超519万

标箱。随着中老铁路、跨里海运输走廊等通道的开通，中亚班列覆盖范围不断扩大：通达亚

洲11个国家超过100个城市，覆盖国内28个省级行政区128个地级市。截至目前，北京国际陆

港已累计开行中欧（亚）班列13列，运送标箱1300多个，货重超10000吨，货值近2亿元，成

为京津冀地区快速崛起的重要国际物流枢纽。（央视新闻）

3、美国国务卿鲁比奥：下周将宣布针对巴西的进一步行动

美国国务卿鲁比奥在接受福克斯新闻采访时表示，美国可能会在下周宣布针对巴西的进

一步措施，以回应巴西对该国前总统博索纳罗的监禁判决。当被问及美国对博索纳罗判决的

回应时，鲁比奥表示：“我们将在下周左右宣布一些我们打算采取的进一步措施”。

【国内宏观基本面信息】
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1、国家统计局：固定资产投资保持增长

1-8月份，全国固定资产投资（不含农户）326111亿元，同比增长0.5%；扣除房地产开

发投资，全国固定资产投资增长4.2%。分领域看，基础设施投资同比增长2.0%，制造业投资

增长5.1%，房地产开发投资下降12.9%。全国新建商品房销售面积57304万平方米，同比下降

4.7%；新建商品房销售额55015亿元，下降7.3%。分产业看，第一产业投资同比增长5.5%，

第二产业投资增长7.6%，第三产业投资下降3.4%。民间投资同比下降2.3%；扣除房地产开发

投资，民间投资增长3.0%。

2、2025年8月份规模以上工业增加值增长5.2%

8月份，规模以上工业增加值同比实际增长5.2%（增加值增速均为扣除价格因素的实际

增长率）。从环比看，8月份，规模以上工业增加值比上月增长0.37%。1—8月份，规模以上

工业增加值同比增长6.2%。

3、2025年8月份社会消费品零售总额增长3.4%

8月份，社会消费品零售总额39668亿元，同比增长3.4%。其中，除汽车以外的消费品零

售额35575亿元，增长3.7%。1—8月份，社会消费品零售总额323906亿元，增长4.6%。其中

，除汽车以外的消费品零售额292643亿元，增长5.1%。按经营单位所在地分，8月份，城镇

消费品零售额34387亿元，同比增长3.2%；乡村消费品零售额5281亿元，增长4.6%。1—8月

份，城镇消费品零售额281056亿元，增长4.6%；乡村消费品零售额42850亿元，增长4.7%。按

消费类型分，8月份，商品零售额35172亿元，同比增长3.6%；餐饮收入4496亿元，增长2.1%

。1—8月份，商品零售额287426亿元，增长4.8%；餐饮收入36480亿元，增长3.6%。

【重要行业资讯】

1、8月中国粗钢产量7737万吨

国家统计局数据显示：2025年8月，中国粗钢产量7737万吨，同比下降0.7%；生铁产量

6979万吨，同比增长1.0%；钢材产量12277万吨，同比增长9.7%。1-8月，中国粗钢产量67181

万吨，同比下降2.8%；生铁产量57907万吨，同比下降1.1%；钢材产量98217万吨，同比增长

5.5%。

2、国家统计局：8月中国原煤产量3.9亿吨

8月份，规上工业原煤产量3.9亿吨，同比下降3.2%，降幅比7月份收窄0.6个百分点；日

均产量1260万吨。1—8月份，规上工业原煤产量31.7亿吨，同比增长2.8%。

3、业内人士：煤企业绩改善信号已现

近日，中国神华、中煤能源、陕西煤业、兖矿能源等煤炭上市企业陆续发布2025年半年

报。总体看来，受煤炭市场供需宽松、煤价下行影响，主要煤炭企业上半年呈现营收、利润

双下滑的走势。业内人士认为，当前，煤炭企业业绩已处于探底阶段。下半年，煤价波动或

将收窄，非电领域等煤炭需求有望逐步提升，受此影响，煤炭企业业绩改善可期。
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三、品种详情
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9月15日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3497.88，涨8.14；螺纹钢指数3285.48，涨12.85；
线材指数3598.52，涨10.21；热轧板卷指数3414.58，涨6.42；冷轧板卷指数3906.34，涨9.32；中厚板指数

3505.7，涨1.53。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3180，涨21，常州螺纹钢价格指数3180，跌20
；上海热轧板卷价格指数3403，涨10。

国家统计局9月15日发布数据显示，8月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.2%，全国服务业生产指

数同比增长5.6%，社会消费品零售总额同比增长3.4%，国民经济运行总体平稳、稳中有进。8月份商品住宅

销售价格变动情况统计数据，8月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比下降0.1%，降幅比上月收窄0.1个
百分点。其中，上海上涨0.4%，北京、广州和深圳分别下降0.4%、0.2%和0.4%。

9月12日，央行发布的金融数据显示，8月末，狭义货币供应量M1余额为111.23万亿元，同比增长6%，

比上月加快0.4个百分点。M1增速上行带动M1-M2剪刀差继续收窄，8月末为一2.8%，较上月进一步收窄，是

2021年6月以来最低值。市场人士分析认为，今年以来，M1-M2剪刀差明显收敛，更多资金转化为活期存款，

有助于投入消费、投资等经济活动。

本周五大钢材品种供应857.24吨，周环比下降3.41万吨，降幅0.4%。本周五大钢材品种产量除热轧板卷

外周环比均有所下降，核心驱动在于，部分区域钢厂停产检修，铁水供应不足或转移。库存方面，本周五大钢

材总库存1514.61万吨，周环比增13.91万吨，增幅0.93%。本周五大品种总库存周环比有所增加：厂库周环比

下降，降幅主要来自螺纹钢贡献。社库周环比增加，增幅同样主要来自螺纹钢贡献。本周五大品种周消费量为

843.33万吨，增1.9%；其中建材消费环比降0.9%，板材消费环比增5.6%。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉789跌5，超特粉703持平；江阴港PB粉819跌1，麦克粉792

跌5；曹妃甸港PB粉797跌1，纽曼筛后块944涨2；天津港PB粉805跌5，卡粉947跌3；防城港港PB粉800跌2。

2025年09月08日-09月14日Mysteel全球铁矿石发运总量3573.1万吨，环比增加816.9万吨。澳洲巴西铁矿

发运总量2977.8万吨，环比增加648.2万吨。澳洲发运量2084.6万吨，环比增加262.2万吨，其中澳洲发往中国

的量1836.2万吨，环比增加304.9万吨。巴西发运量893.2万吨，环比增加386.0万吨。澳洲巴西19港铁矿发运

总量2850.8万吨，环比增加583.8万吨。澳洲发运量1981.6万吨，环比增加202.0万吨，其中澳洲发往中国的量

1736.7万吨，环比增加244.5万吨。巴西发运量869.3万吨，环比增加381.8万吨。

2025年09月08日-09月14日中国47港到港总量2392.3万吨，环比减少180.6万吨；中国45港到港总量2362.3

万吨，环比减少85.7万吨；北方六港到港总量1245.0万吨，环比减少75.0万吨。

9月16日出版的第18期《求是》杂志发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《纵深

推进全国统一大市场建设》，提到着力整治企业低价无序竞争乱象，“内卷”重灾区，要依法依规有效治理等

内容，市场情绪再度被提振；铁矿石基本面来看，市场短期有复产现实、9月中下旬有补库预期、远端的供应

增量存在一定的不稳定性，市场处于相对平衡状态，港口库存难以累积，市场高位震荡偏强运行，关注海外铁

矿石发运情况和钢厂的补库情况。铁矿石价格震荡偏强运行，下方支撑有所上移。

焦

煤

和

焦

现货市场，双焦偏弱运行，钢厂对焦炭提降第二轮。山西介休1.3硫主焦1230元/吨，蒙5金泉提货价1140

元/吨，吕梁准一出厂价1280元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

《求是》杂志发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《纵深推进全国统一大市

场建设》。文章指出，要着力整治企业低价无序竞争乱象。“内卷”重灾区，要依法依规有效治理。更好发挥



规划财富，成就梦想

炭 行业协会自律作用，引导企业提升产品品质。推动落后产能有序退出。

国家统计局：1-8月份，全国规模以上工业增加值同比增长6.2%，增速较1-7月回落0.1个百分点；基础设

施投资同比增长2.0%，增速回落1.2个百分点；制造业投资增长5.1%，增速回落1.1个百分点；房地产开发投资

同比下降12.9%，降幅扩大0.9个百分点。

近期双焦低位支撑逐步增强。双焦的估值水平不高，焦煤价格向下会重新挤出部分焦煤进口，成本位预计

有支撑，同时本周煤矿开工回升进度不快，库存继续下滑，引发市场对于煤矿供应受限的担忧，盘面低位支撑

增强。叠加昨天环保督察组对主要产煤省的督导意见有所发酵，市场担忧煤矿生产再度受限，助推怕面继续冲

高。结合盘面看，双焦突破8月末的压力位，有望再谈前高，但仍需关注煤矿生产的实际变化，不确定性增大

，注意节奏把握。
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四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
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