
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：本周陆续关注美联储议息会议后的市场变化，周度数据中钢铁数据需求表现较差，螺

纹钢持续低迷，热轧有一定价格支撑，近期市场关注秋季的钢材补库需求，后续出口

需求可能受到较大影响。制造业及建筑业表现略显低迷，价格支撑有限，后续供过于

求的情况可能继续。后续预计螺纹短期的下跌尚未解决基本面矛盾，板材呈现底部宽

幅震荡状态。

铁矿：铁矿石市场短期有复产现实、9月中下旬有补库预期、远端的供应增量存在一定的不

稳定性；市场高位震荡偏强运行，关注海外铁矿石发运情况。铁矿石价格震荡偏强运

行，2601合约下方支撑位参考750元/吨区域。

煤焦：双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘

面低点水平下，海运煤进口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增

强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观，伴随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶

段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。结合盘面，双焦节奏仍有反

复下探成本的可能，不过空间预计受限，震荡为主。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、中美在西班牙就有关经贸问题举行会谈

当地时间9月14日，中美双方在西班牙马德里就有关经贸问题举行会谈。会谈前，中共

中央政治局委员、国务院副总理何立峰与美国财政部长贝森特合影。（玉渊谭天）

2、国常会研究完善海外综合服务体系，利好出海企业发展

9月12日，国务院常务会议召开，研究完善海外综合服务体系。会议指出，要着眼于为

出海企业参与国际合作与竞争提供有力支撑，进一步完善海外综合服务体系。近年来，中国

企业“走出去”的力度和广度不断提升。据商务部等三部门最新发布的《2024年度中国对外直

接投资统计公报》，2024年，中国对外直接投资流量1922亿美元，比2023年增长8.4%，占全

球份额的11.9%，连续13年列全球前三；2024年末，中国对外直接投资存量达3.14万亿美元

，连续8年排名全球前三。

3、波兰总统签署决议 同意北约部队驻扎该国领土

当地时间14日，波兰国家安全局在社交平台宣布，波兰总统纳夫罗茨基已签署关于同意

北约成员国军队驻扎波兰领土的决议。此次部署将成为北约“东方哨兵”行动的重要组成部分

。关于该进驻决定的具体安排和细节涉及机密内容不予公开。

【国内宏观基本面信息】

1、第三轮第四批中央生态环保督察完成反馈

经党中央、国务院批准，第三轮第四批中央生态环境保护督察组截至13日下午，已分别

向山西、内蒙古、山东、陕西、宁夏等5省（区），以及中国华能集团有限公司、中国大唐

集团有限公司、国家电力投资集团有限公司3家中央企业反馈督察情况。督察发现一些突出

问题：一些省区“两高”项目盲目上马问题仍然存在，部分敏感区域生态保护治理成效还不稳

固，违法捕猎贩卖野生鸟类多发频发，“挖湖造景”问题整改不力。黄河流域生态环境保护存

在一些突出问题，“四水四定”要求落实不到位，污染防治攻坚战存在短板。一些中央企业没

1
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有真正发挥在生态环保领域的示范带头作用，生态环保主体责任落得不实，体制机制不完善

，能耗管控不到位，落后设备淘汰滞后，生态环保监测数据弄虚作假。（央视新闻）

2、明年2.8万亿元化解地方隐性债务额度将靠前使用

9月12日，在国新办举办的发布会上，财政部部长蓝佛安答记者问时表示，继续落实好

一揽子化债举措，提前下达部分2026年新增地方政府债务限额，靠前使用化债额度，多措并

举化解存量隐性债务。中国财政科学研究院院长杨志勇告诉第一财经，这意味着未来将根据

实际需要，科学优化化债方案，看准了就做，这也是财政治理能力提高的表现。（第一财经

）

3、进一步促进民间投资新政将出

据经济参考报记者获悉，进一步促进民间投资发展的政策文件正酝酿出台，若干措施将

进一步拓宽民间投资空间，破除限制民间投资的各种隐性壁垒。其中，将对铁路、核电、油

气管道等领域重大项目设定民间投资参股比例的最低要求，这将是打破行业准入壁垒和隐性

垄断的关键举措。

【重要行业资讯】

1、双休日河北唐山钢坯持稳，国内建筑钢市盘整

双休日，河北唐山部分普碳方坯出厂价格不变，报3010元/吨，周环比上涨30元；主要

在营业市场建筑钢价横盘，交易平淡。

2、中钢协：钢铁行业“十五五”技术预测有望在今年底前发布

据中钢协消息，9月9日，由中国钢铁工业协会主办、杭州钢铁集团有限公司承办的钢铁

行业“十五五”技术预测研讨会举办。据悉，钢铁行业“十五五”技术预测有望在今年底前发布

，并将为国家有关部门重大科研项目决策提供支撑，为企业开展科技研发提供参考，也将在

冶金科技奖评审、国家科研项目推荐等方面加强与技术预测成果的联动。

3、中钢协：9月上旬钢材社会库存920万吨

9月13日，中国钢铁工业协会数据显示，9月上旬，21个城市5大品种钢材社会库存920

万吨，环比增加32万吨，上升4.2%，库存持续上升；比年初增加261万吨，上升39.6%；比上

年同期增加36万吨，上升4.1%，库存同比由降转升。分品种库存方面，9月上旬，5大品种钢

材社会库存环比均有所增加，其中螺纹钢为增量最大品种，线材为增幅最大品种；同比来看

，螺纹钢、冷轧板卷和线材库存有所上升，热轧板卷和中厚板有所下降。
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三、品种详情
品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

9月12日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3489.74，涨0.08；螺纹钢指数3272.63，跌1.46；线

材指数3588.31，跌2.22；热轧板卷指数3408.16，涨5.44；冷轧板卷指数3897.02，涨1.94；中厚板指数3504.17
，涨0.69。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3159，跌7，常州螺纹钢价格指数3200，涨10；上海热

轧板卷价格指数3393，涨23。
9月12日，央行发布的金融数据显示，8月末，狭义货币供应量M1余额为111.23万亿元，同比增长6%，

比上月加快0.4个百分点。M1增速上行带动M1-M2剪刀差继续收窄，8月末为一2.8%，较上月进一步收窄，是

2021年6月以来最低值。市场人士分析认为，今年以来，M1-M2剪刀差明显收敛，更多资金转化为活期存款，

有助于投入消费、投资等经济活动。

本周五大钢材品种供应857.24吨，周环比下降3.41万吨，降幅0.4%。本周五大钢材品种产量除热轧板卷

外周环比均有所下降，核心驱动在于，部分区域钢厂停产检修，铁水供应不足或转移。库存方面，本周五大钢

材总库存1514.61万吨，周环比增13.91万吨，增幅0.93%。本周五大品种总库存周环比有所增加：厂库周环比

下降，降幅主要来自螺纹钢贡献。社库周环比增加，增幅同样主要来自螺纹钢贡献。消费方面，本周五大品种

周消费量为843.33万吨，增1.9%；其中建材消费环比降0.9%，板材消费环比增5.6%。本周五大品种表观消费

呈现建材降板材增的局面，反映出热卷与螺纹之间下游需求的差异。

据钢联调研，9月上旬华中地区钢厂建筑钢材开工率约为70%，其中湖南及湖北开工率较高，而河南不足

40%。近一个多月以来，因建筑钢材市场价格高位回落及原材料价格上涨，区域内多数钢厂建筑钢材效益由增

转降。目前华中地区近80%钢厂建筑钢材品种处于小幅亏损状态。

铁

矿

石

全国47个港口进口铁矿库存总量14456.12万吨，环比增加30.40万吨； 日均疏港量344.39万吨，增14.06

万吨。

247家钢厂高炉开工率83.83%，环比上周增加3.43个百分点，同比去年增加6.20个百分点 ；

高炉炼铁产能利用率90.18%，环比上周增加4.39个百分点 ，同比去年增加6.29个百分点；

钢厂盈利率60.17%，环比上周减少0.87个百分点，同比去年增加54.11个百分点；

日均铁水产量 240.55万吨，环比上周增加11.71万吨，同比去年增加17.17万吨。

限产后钢厂快速复产，上周247家钢厂日均铁水产量环比上升11.71万吨至240.55万吨，原料需求的韧性依然很

强；近期受巴西检修影响，海外铁矿石发运量大幅回落至近三年低位水平，关注其检修情况和发运的恢复情况

；由于几内亚政府的政策变动，西芒杜铁矿石的投产预期可能有所变化，引发市场对西芒杜项目所带来的长期

供应担忧，对盘面形成一定的利多情绪；铁矿石市场短期有复产现实、9月中下旬有补库预期、远端的供应增

量存在一定的不稳定性；市场高位震荡偏强运行，关注海外铁矿石发运情况。铁矿石价格震荡偏强运行，2601

合约下方支撑位参考750元/吨区域。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦偏弱运行。山西介休1.3硫主焦1230元/吨，蒙5金泉提货价1140元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

本周，五大钢材品种供应857.24万吨，周环比下降3.41万吨，降幅0.4%；总库存1514.61万吨，周环比增

13.91万吨，增幅0.93%；周消费量为843.33万吨，增1.9%。

本周，523家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为82.7%，环比增6.9%。原煤日均产量185.6万吨，环比增15.6

万吨，原煤库存473.2万吨，环比减1.6万吨。

双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘面低点水平下，海运
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煤进口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观

，伴随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。结合盘面，双

焦节奏仍有反复下探成本的可能，不过空间预计受限，震荡为主。



规划财富，成就梦想

四、期现市场跟踪
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五、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在任何情况下，本
报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收
益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的
判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。
版权声明
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范
围内使用，并注明出处为“道通期货研究”，提示使用本报告的风险，且不得对
本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。若本公司以外的其他个人或机构
（以下简称“该个人或机构”）发送本报告，则由该个人或机构独自为此发送行
为负责。通过此途径获得本报告的投资者应自行联系该个人或机构以要求获悉更
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详细信息或进而交易本报告中提及的期货品种。本报告不构成本公司向该个人或
机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该个人或
机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。

除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为道通期货所
有或经合法授权被许可使用的商标、服务标记及标记，未经道通期货或商标所有
权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及标记。
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