
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：国家发展和改革委员会主任郑栅洁作了关于今年以来国民经济和社会发展计划执行情

况的报告。下半年要实施好党中央部署的各项政策措施，不断释放内需潜力。近期市

场关注秋季的钢材补库需求，以及阅兵以后的北方钢厂复产情况，制造业及建筑业表

现略显低迷，价格支撑有限，后续供过于求的情况可能继续，钢厂虽有少量减产，但

供应仍处相对高位，hc2601合约压力区间3400-3500，操作建议逢高沽空。

铁矿：西芒杜铁矿石的投产预期可能有所变化，引发市场对西芒杜项目所带来的长期供应担

忧，对盘面形成一定的利多情绪；铁矿石市场短期有复产现实、9月中下旬有补库预

期、远端的供应增量存在一定的不稳定性；市场高位震荡偏强运行，关注海外铁矿石

发运情况。铁矿石价格震荡偏强运行，2601合约下方支撑位参考750元/吨区域。

煤焦：双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘

面低点水平下，海运煤进口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增

强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观，伴随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶

段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。结合盘面，双焦料延续震荡

走势。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、王毅同美国国务卿鲁比奥通电话

9月10日，中共中央政治局委员、外交部长王毅同美国国务卿鲁比奥通电话。王毅表示

，中美这两艘巨轮要共同前行，不偏航、不失速，就必须坚持两国元首的战略引领不动摇，

坚持落实两国元首重要共识不打折扣。美方近来采取的消极言行，损害了中方正当权益，干

涉了中国内政，不利于中美关系的改善与发展，中方明确反对。尤其在台湾等涉及中方核心

利益的问题上，美方务必谨言慎行。中美曾在二战期间为战胜军国主义和法西斯并肩战斗，

也应在新时期为世界的和平与繁荣开展合作，应对各种全球挑战，承担大国应尽责任。双方

认为，此次通话及时、必要，也富有成效，强调要进一步发挥元首外交对中美关系的战略引

领作用，妥善管控分歧，探讨务实合作，推动中美关系稳定发展。（新华社）

2、特朗普再次敦促美联储大幅降息

当地时间9月10日，美国总统特朗普在其社交平台“真实社交”上发文再次批评美联储主

席鲍威尔，并敦促立即大幅降息。特朗普写道，美国“没有通胀”，美联储“必须立刻大幅降息

”，并称鲍威尔是“一场彻底的灾难”，还表示鲍威尔“毫无头绪”。特朗普已多次要求鲍威尔降

息。美国8月失业率上升至4.3%，创近4年来新高，就业数据恶化强化了市场对美联储降息

的预期，分析人士预计美联储或于9月开启新一轮降息。9月7日，白宫经济顾问凯文·哈西特

表示，美联储的货币政策必须完全独立，不应受到任何政治力量的影响，包括来自总统特朗

普的影响。（央视）

3、美国8月PPI意外下降 强化美联储降息的理由

美国8月生产者价格指数意外下降，这是四个月来的首次下滑，进一步强化了美联储降

息的理由。根据美国劳工统计局周三发布的报告，生产者价格指数（PPI）环比下降0.1%，

而7月数据被下修。同比来看，PPI上涨2.6%。报告显示，尽管特朗普的关税政策推高了企

1
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业成本，但上个月企业仍避免了大幅提价。虽然此次回落是在7月大幅上涨之后出现的，但

许多企业担心，在经济不确定性持续影响消费决策的背景下，大幅加价可能会吓跑客户。剔

除食品和能源的商品价格上涨0.3%；服务成本下降0.2%。在服务领域，批发商和零售商的

利润率下降了1.7%，创一年多来最大跌幅。

【国内宏观基本面信息】

1、2025年国务院反垄断反不正当竞争委员会专家咨询组研讨会在京召开

9月10日，国务院反垄断反不正当竞争委员会专家咨询组研讨会在北京召开。会议全面

总结“十四五”期间我国完善公平竞争制度规则、强化反垄断反不正当竞争、推进公平竞争政

策实施、深化竞争领域国际交流合作等方面工作成效，并从持续强化反垄断反不正当竞争监

管执法、充分发挥公平竞争监管在促进创新发展中的积极作用、不断深化竞争领域制度型开

放等方面提出工作建议。

2、国家发改委郑栅洁：统筹推动物价水平合理回升

国家发改委郑栅洁10日向全国人大常委会报告今年以来国民经济和社会发展计划执行

情况。郑栅洁表示，做好下半年经济工作，要坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻

新发展理念，加快构建新发展格局，更好统筹国内经济工作和国际经贸斗争，统筹高质量发

展和高水平安全，保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性，着力稳就业、稳企业、稳市

场、稳预期，有力促进国内国际双循环，统筹推动物价水平合理回升、社会就业大局稳定与

经济增长，稳住经济基本盘，努力完成全年经济社会发展目标任务。

3、财政部部长：持续发力、适时加力实施更加积极有为的宏观政策

据新华社，受国务院委托，财政部部长蓝佛安10日向十四届全国人大常委会第十七次

会议报告了今年以来预算执行情况。下一步财政政策还将如何发力？报告明确，将用好用足

更加积极的财政政策。 “压实预算执行责任链条，将加快预算执行进度、提高资金使用效益

和保障资金安全有机结合起来，推动资金和政策尽快落地见效。”蓝佛安说，继续实施好提

振消费专项行动，落实落细个人消费贷款和服务业经营主体贷款贴息政策，激发养老、托育

等服务消费潜力。积极发挥专项债券、超长期特别国债等作用，加强财政与金融协同配合，

将更多公共服务纳入投资支持范围，积极鼓励民间投资发展。下一步，将把做强国内大循环

摆到更加突出的位置，持续发力、适时加力实施更加积极有为的宏观政策，不断完善政策工

具箱，保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性，在稳就业、稳企业、稳市场、稳预期上

持续下功夫，以高质量发展的确定性应对各种不确定性。

【重要行业资讯】

1、湖南钢铁集团上半年利润总额51.8亿
湖南钢铁集团2025年上半年实现营业总收入1235.76亿元，实现利润总额51.80亿元，

实现息税折旧摊销前利润（EBITDA）78.01亿元；2025年6月末公司资产负债率为57.52%
，保持在健康水平；报告期财务费用为1.00亿元，较历史高点减少了17.10亿元。基于良好

的经营业绩的发展前景预期，公司主体信用评级维持AAA。
2、宝钢成品码头吞吐量连创多项新高

刚刚过去的8月，宝钢成品码头圆满完成吞吐量125.37万吨的生产任务，一举突破历年

同期纪录，同时刷新今年以来单月吞吐量峰值。此外，型钢等重点品种作业量同步创下历史

新高，物流运输效率显著提升。

3、西宁特钢铁路货车用钢通过年度监督审核质量管理体系获权威认可

近期，北京国金衡信认证有限公司审核专家对西宁特钢铁路货车用轴承钢GCr15及
G20Cr2NiMo产品开展年度监督审核，专家提出：西宁特钢拥有先进生产设施与完善检测设

备，质量管理体系运行有效，产品质量稳定，具备实现质量方针、质量目标及持续改进的能

力，推荐继续保持认证注册。
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三、品种详情
品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

9月10日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3492.34，跌4.78；螺纹钢指数3280.74，跌4.67；线

材指数3596.23，跌4.04；热轧板卷指数3403.31，跌8.72；冷轧板卷指数3897.83，跌5.88；中厚板指数3503.04
，跌3.17。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3174，跌16，常州螺纹钢价格指数3200，跌10；上海

热轧板卷价格指数3374，跌9。（单位：元/吨）

据钢联调研，9月上旬华中地区钢厂建筑钢材开工率约为70%，其中湖南及湖北开工率较高，而河南不足

40%。近一个多月以来，因建筑钢材市场价格高位回落及原材料价格上涨，区域内多数钢厂建筑钢材效益由增

转降。目前华中地区近80%钢厂建筑钢材品种处于小幅亏损状态，亏损幅度普遍在60元/吨以内。

国家统计局：中国8月PPI同比下降2.9%，降幅比上月收窄0.7个百分点，环比由下降0.2%转为持平。中

国8月CPI同比下降0.4%，环比持平。

国家发展和改革委员会主任郑栅洁作了关于今年以来国民经济和社会发展计划执行情况的报告。下半年要

实施好党中央部署的各项政策措施，不断释放内需潜力，进一步推动科技创新和产业创新深度融合，坚定不移

深化改革扩大开放，持续用力防范化解重点领域风险。

近期市场关注秋季的钢材补库需求，价格有一定支撑，后续需求难有起色，供过于求的情况可能继续，钢

厂虽有少量减产，但供应仍处相对高位。当前的家电消费仍处淡季，地产的恢复仍需要经济的刺激，库存的持

续垒高也从侧面印证消费的不及预期。在“十五五”规划的讨论前期，钢铁产业的政策预计较为谨慎，hc2601
合约压力区间3400-3500，操作建议逢高沽空。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉799持平，超特粉705涨1；江阴港PB粉827涨2，麦克粉805

涨5；曹妃甸港PB粉802涨2，纽曼筛后块945跌1；天津港PB粉815涨3，卡粉956持平；防城港港PB粉805持平。

中国8月PPI同比下降2.9%，降幅比上月收窄0.7个百分点，环比由下降0.2%转为持平。中国8月CPI同比下

降0.4%，环比持平。

据Mysteel不完全统计，2025年8月，全国各地共开工397个项目。资料显示，8月，开工投资排名前三的省

份为吉林、广西、浙江，总投资分别为647.3亿元、303.7亿元、277.0亿元。

铁矿石价格震荡偏强运行，主要影响因素有两点：第一，9月第一周海外发运量法度下降， Vale码头检修或是

发运量骤减的主因，后续发运量能否恢复，需要关注其检修情况；第二，由于几内亚政府的政策变动，西芒杜

铁矿石的投产预期可能有所变化，引发市场对西芒杜项目所带来的长期供应担忧，对盘面形成一定的利多情绪

；铁矿石市场短期有复产现实、9月中下旬有补库预期、远端的供应增量存在一定的不稳定性；市场高位震荡

偏强运行，关注海外铁矿石发运情况。铁矿石价格震荡偏强运行，2601合约下方支撑位参考750元/吨区域。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦偏弱运行。山西介休1.3硫主焦1230元/吨，蒙5金泉提货价1140元/吨（-40），吕梁准一

出厂价1280元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

受安全因素影响，黑龙江鹤岗市一座产能200万吨的煤矿已经停产，该集团其余煤矿暂无影响，但当地民

营煤矿已有停产现象。

本周，314家独立洗煤厂样本产能利用率为35.4%，环比减0.16%；精煤日产25.6万吨，环比增0.4万吨；精

煤库存280.6万吨，环比减5.6万吨。

广西生态环境厅印发《广西2025—2026年秋冬季大气污染防治攻坚行动方案（征求意见稿）》，目标到2025

年底前，纳入我区钢铁行业超低排放改造方案项目及纳入我区水泥、焦化行业超低排放改造年度计划项目全部

完工。
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双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘面低点水平下，海运煤进

口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观，伴

随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。结合盘面，双焦料

延续震荡走势。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
资咨询业务资格【苏证监期货字[2013] 449号】。
本报告的观点和信息仅供本公司的合格投资者参考，无意针对或打算违反任何
地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。本报告难以设置访问权
限，若给您造成不便，敬请谅解。若您并非道通期货客户中的合格投资者，请
勿阅读、订阅或接收任何相关信息。本报告不构成具体业务的推介，亦不应被
视为任何投资、法律、会计或税务建议，且本公司不会因接收人收到本报告而
视其为本公司的当然客户。请您根据自身的风险承受能力自行作出投资决定并
自主承担投资风险，不应凭借本内容进行具体操作。
分析师声明
作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能

力，力求报告内容独立、客观、公正。本报告仅反映作者的不同设想、见解及分
析方法。作者所得报酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来均不会直接或
间接地与研究报告所表述的具体建议或观点相联系。本报告所载的观点并不代
表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后
的表现依据。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法
，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，对此本公司可不
发出特别通知。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对
本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的
更新或修改。因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与道通期货其
它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相
反，道通期货并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的责任。

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议，
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