
规划财富，成就梦想

【观点】进入传统的消费旺季聚酯负荷虽有上升，但基本符合预期，另外终端开

工，订单有好转，持续性仍有待观察。供应端，9月 PTA 仍有一些检修，不过独

山能源、恒力惠州，福海创重启以后开工率回升较为明显，且华南偏紧的格局也

将得到改善，另外独山能源 4期 300 万吨计划在 10 月投产，后期 PTA 的市场供

应量依旧较为充裕，四季度累库概率增加。虽然 PTA 社会库存不高，但流通性依

旧充裕，且随着新装置投产临近，即使需求在旺季陆续提升，但市场心态仍较弱，

短期内 PTA 上涨驱动偏弱，仍需时间换空间，关注后期低加工费下 PTA 开工率的

回升幅度以及聚酯的负荷提升情况带来估值的修复。

正文

一、PTA加工亏损、装置低开工

现在全国 PTA 总产能 9172 万吨，海伦石化新产能 320 万吨投产、港虹石化

250 万吨投产，PTA 加工费压缩至约 200 元附近，处于近年来的偏低水平，PTA

产能开工降低至 70%附近，加工亏损背景下，开工率或许维持偏低水平。不过下

半年还有独山能源 300 万吨的投产计划。
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国内PTA装置动态

企 业 名

称

产能（

万吨）

产 能 利

用率
备注

逸 盛 宁 200 0%
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波
220 100%

2024年12月8日停车,12月

27日重启；

逸 盛 新

材料

360 100%
；

360 100%
；

逸 盛 大

化

225 0%

375 100%

逸 盛 海

南

200 0%

250 100%

恒 力 石

化

220 100%
2024年5月5日停车，5月21

重启；

220 100%

220 100%

250 100%
2024年6月29日停车,7月15

日重启；

250 100%
2024年8月17日停车,8月30

日重启；

恒 力 惠

州

250 0%

250 0%

嘉 兴 石

化（桐昆）
150 100%
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220 100%

嘉 通 能

源（桐昆）

300 100%

300 100%

独 山 能

源（新凤鸣）

250 100%
2024年10月27日停车,11月

7日重启；

250 0%

300 100%

汉 邦 石

化（华润）
220 0%

海 伦 石

化（三房巷）

120 0%

120 0%
2023年7月2日检修，10月3

日重启；

320 80%-90%

虹 港 石

化（盛虹）

250 100%

250 100%

台 化 兴

业

120 0%

150 100%

亚 东 石 75 0% 2023年11月1日停车；
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化

仪 征 化

纤

35 0% 2023年4月13日停车；

65 0% 2024年4月10日停车；

300 100%

福海创 450 0%

福 建 百

宏
250 100%

珠海BP
110 80%

125 80%

蓬 威 石

化
90 0% 2024年8月29日停车；

四 川 能

投
100 100%

洛 阳 石

化
32.5 0% 2023年3月3日停车；

新 疆 中

泰
120 70%

东 营 威

联
250 100%

二、聚酯开工稳定，进入传统的需求旺季

截至9月2日，国内聚酯行业开工负荷为86.98%。进入9月，化纤行业迎来“

金九银十”旺季，下游聚酯行业和终端织造行业开始为冬装销售备货。8月以来，

下游聚酯和终端织造开工负荷均有所回升。不过聚酯行业整体经营状况并不理想。
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截至目前，聚酯切片、聚酯瓶片、涤纶短纤均处于亏损状态，且亏损有扩大趋势。

涤纶长丝虽小幅盈利，但盈利空间收窄。去年同期，聚酯行业中仅瓶片处于亏损

状态。

三、PTA库存低

截止7月底，PTA社会库存373万吨，处于中性水平。工厂库存和聚酯原料库

存都出于偏低水平。

四、PX成本支撑一般

PX CFR台湾847.67美元/吨，PXN251.42美元/吨，PX国内装置目前开工率84.63%

。PX长流程利润回落，短流程利润维持高位。国内装置，福海创160万吨计划

9月初重启，福佳大化一条线70万吨9月初开始检修。海外装置，关注日本出光27

万吨装置重启情况，其他变化不大。2019年起，民营炼化PX装置的投产，PX进入

了最近一轮产能扩张周期，我国PX产能从2019年的1600万吨增长到2024年4367万

吨，PX需求则随着下游PTA和聚酯产能的持续扩张而逐年增长。本轮PX产能扩张周
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期接近尾声，山东裕龙石化还有300万吨投产，但只能生产MX，尚未拿到PX的生产

批文，2025年后暂无明确的产能增长。

六、盘面情况

4月关税战的影响下，PTA期价波动放大，除此以外月K线波动有限，7月反内

卷行情下，PTA的表现也比较平淡。参照盘面历史价格看，PTA期价处于偏低水平。

PTA月线图
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注：以上文中涉及数据来源为：同花顺及隆众石化
请务必仔细阅读正文后免责申明
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道通期货经纪有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会核准的期货投
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表本公司或任何其附属或联营公司的立场，特此声明。
免责声明
本报告的信息来源于已公开的资料，但本公司对该等信息的准确性、完整性或

可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报
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益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何直接或间接损失或与
此有关的其他损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与
本公司、本公司员工或者关联机构无关。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应
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