
规划财富，成就梦想

一、观点简述

钢材：近期市场关注秋季的钢材补库需求，价格有一定支撑，后续需求难有起色，供过于求

的情况可能继续，钢厂虽有少量减产，但供应仍处相对高位。当前的家电消费仍处淡

季，地产的恢复仍需要经济的刺激，在“十五五”规划的讨论前期，钢铁产业的政策预

计较为谨慎，hc2601合约压力区间3400-3500，操作建议逢高沽空。

铁矿：据SMM消息 ，几内亚政府强调为转向本地加工，提高国内就业和经济转型，或将停止

50年纯矿产出口，此举引发市场对西芒杜项目所带来的长期供应担忧，对盘面形成一

定的利多情绪；当前港口库存水平处于三季度以来的地位。铁矿石价格高位震荡偏强

运行，2601合约下方支撑位参考750元/吨区域。

煤焦：双焦延续震荡走势。盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘面低点水平

下，海运煤进口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增强成本支撑。

压力在于，终端需求高度不乐观，伴随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶段性宽松的压

力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。结合盘面，双焦反弹后再度承压，料延续

震荡走势。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、欧盟宣布1500亿欧元防务贷款初步分配方案

据新华社报道，欧盟委员会9日宣布“欧洲安全行动”工具的初步分配方案，为成员国采

购安全与防务武器装备提供总额达1500亿欧元的金融支持。据欧盟委员会介绍，目前，有

19个欧盟成员国已表达参与意向，申请额度超出了既有预算。其中，波兰获分配额度最高

，约437亿欧元，其次为罗马尼亚、法国、匈牙利和意大利。这笔资金将以长期低息贷款方

式提供，帮助欧盟成员国采购急需的防务装备，推动欧盟防务产业发展，并支持乌克兰国防

工业建设。

2、白宫要求国会通过临时支出案避免政府停摆

白宫预算办公室已要求国会通过临时支出法案来避免政府在10月1日停摆，并将资金可

用时间延长至1月31日。预算办公室的文档草案包括了对具体增资项目的要求，包括为哥伦

比亚级潜艇提供资金，以及允许哥伦比亚特区使用自己的税款。拨款委员会领导人此前探讨

了持续到11月的较短期临时措施。

3、特朗普：以色列在卡塔尔境内发动袭击不是我做的决定

美国总统特朗普表示，今日上午，特朗普政府收到美国军方通知，称以色列正在卡塔尔

多哈袭击哈马斯。这一决定是内塔尼亚胡总理做出的，并非由我决定。在卡塔尔境内单方面

实施轰炸无助于美国达成自身目标。我立即指示特使史蒂夫・维特科夫将即将发生袭击的消

息告知卡塔尔方面，维特科夫也确实照办了；但不幸的是，这一通知为时已晚，未能阻止袭

击发生。 我认为，这一不幸事件或许能成为实现和平的契机。此外，我也与卡塔尔埃米尔

及首相通了话，并向他们保证，此类事件绝不会在卡塔尔领土上再次发生。我已指示国务卿

鲁比奥与卡塔尔敲定防务合作协议。

1
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【国内宏观基本面信息】

1、工信部：我国制造业总体规模连续15年保持全球第一

9月9日，国务院举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会，介绍“十四五”时期

大力推进新型工业化，巩固壮大实体经济根基有关情况。据介绍，2020—2024年，我国全部

工业增加值从31.3万亿元增长到40.5万亿元，制造业增加值从26.6万亿元增长到33.6万亿元

，整个“十四五”期间制造业增加值增量预计将达到8万亿元，对全球制造业增长贡献率超过

30%。制造业增加值占全球比重接近30%，总体规模连续15年保持全球第一。（央视新闻）

2、财政部拟发行2025年记账式贴现（五十六期）国债

据财政部9月9日消息，财政部拟发行2025年记账式贴现（五十六期）国债。本期国债为

期限91天的贴现债。本期国债竞争性招标面值总额300亿元，进行甲类成员追加投标。本期

国债发行价格通过竞争性招标确定，以低于票面金额的价格贴现发行。本期国债自2025年9

月11日开始计息，于2025年12月11日（节假日顺延）按面值偿还。招标时间为2025年9月10

日上午10:35至11:35，招标结束至2025年9月11日进行分销，9月15日起上市交易。

3、截至今年7月规模以上工业企业数量较2020年末增加13.8万家

工信部部长李乐成在国新办新闻发布会上表示，“十四五”期间，我国大企业竞争力明显

提升，截至今年7月，规模以上工业企业数量较2020年末增加了13.8万家。去年，有64家制

造业企业入选世界500强。全国登记在册中小企业超过6000万户，全国有效期内高新技术企

业数量达50.4万家，累计培育专精特新中小企业超过14万家，“小巨人”企业1.46万家，制造

业单项冠军企业达到1557家，中小企业的发展活力和竞争力持续增强。

【重要行业资讯】

1、宝钢股份：向专业投资者公开发行公司债券获证监会核准批复

宝钢股份公告，9月9日，公司收到中国证监会出具的《关于同意宝山钢铁股份有限公司

向专业投资者公开发行公司债券注册的批复》。证监会同意公司向专业投资者公开发行面值

总额不超过200亿元公司债券的注册申请。本批复自同意注册之日起24个月内有效，公司在

注册有效期内可以分期发行公司债券。公司将积极推进相关工作，并及时履行信息披露义务

。

2、河钢高端产品助汽车零部件“整体化”升级

近日，河钢集团唐钢公司生产的一批宽幅低合金高强钢产品交付国内某知名汽车主机厂

，经客户落料、冲压加工后，产品各项指标均符合标准。该产品凭借超宽幅、高强韧性及优

异的焊接性能，为客户关键零部件制造提供了核心材料支撑，助力其在实现结构减重、提升

安全性的同时，推进零部件“整体化”升级。

3、包钢股份包晶合金钢连铸技术达到行业先进水平

近日，包钢股份稀土钢板材厂突破生产瓶颈，成功实现了包晶合金钢产品的高拉速、长

连浇生产，标志着包钢股份此类产品连铸技术达到了行业先进水平。目前，该厂包晶合金钢

连浇炉数已稳定在10炉以上，相比过去翻了一番。结晶器液位波动幅度被严格控制在3毫米

以内，拉速达到每分钟1.3米，均为历史最好水平。
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三、品种详情
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9月9日，Myspic普钢绝对价格指数变化：综合指数3497.12，涨4.83；螺纹钢指数3285.41，涨4.25；线

材指数3600.27，涨4.17；热轧板卷指数3412.03，涨7.87；冷轧板卷指数3903.71，涨8.51；中厚板指数3506.21
，涨4.70。分地区方面，Mysteel上海螺纹钢价格指数3190，涨13，常州螺纹钢价格指数3210，跌10；上海

热轧板卷价格指数3383，持平。

10月宝武钢厂出厂价在9月份的基础上价格持平，目前下游库存偏低，补库需求尚存，但上月钢厂涨价幅

度较高，此次再度上涨恐催生矛盾，故开平盘进行应对。

从东北建材资源南下整体情况来看，9月东北螺纹南下计划量为38.7万吨，同比增加27.5万吨、环比减少

5.2万吨，盘线南下计划量28万吨，同比增加2.6万吨、环比减少2.2万吨。8月东北螺纹南下实发量为43.9万吨

、较计划量增加3.9万吨，同比增加27万吨、环比增加4万吨；盘线南下实发量30.2万吨、较计划减少0.8万吨

，同比增加9.6万吨、环比增加2.2万吨。建筑行业，暂无明显的反弹动力，采购环节的矛盾和信心还是最大的

抑制点，导致消费难以明显回升。这也是导致当前，板强长弱的关键核心。

国际螺纹钢生产商和出口商协会（Irepas）于9月5日发布最新短期展望报告称，全球长材市场正面临严峻

挑战，钢厂在激烈竞争和需求持续疲软的双重压力下，盈利空间不断收窄，经营压力显著增大。

Irepas 指出，尽管多国钢厂已采取减产措施，贸易限制政策也在不断加码，但由于部分地区出口量依然

维持高位，全球长材价格持续承压。协会强调，当前市场竞争激烈，生产企业普遍面临生存压力。受美国关税

政策冲击的出口资源正在全球范围内寻找出路，扰乱原有贸易流向，导致各区域市场需求均面临多来源资源的

竞争。

铁

矿

石

昨日进口铁矿全国港口现货价格：现青岛港PB粉799涨14，超特粉704涨14；江阴港PB粉825涨11，麦克粉

800涨10；曹妃甸港PB粉800涨8，纽曼筛后块946涨6；天津港PB粉812涨12，卡粉956涨14；防城港港PB粉805

涨12。

9月1日-7日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量1248.5万吨，环比下降0.2万吨，库存量

整体持稳运行。当前库存水平处于三季度以来的较低位。

昨日铁矿石价格冲高突破近期震荡平台高点后回落，主要影响因素有两点：第一，9月第一周海外发运量

法度下降，据市场消息，Vale码头检修或是发运量骤减的主因，后续发运量能否恢复，需要关注其检修情况；

第二，据SMM消息 ，几内亚政府强调为转向本地加工，提高国内就业和经济转型，或将停止50年纯矿产出口，

此举引发市场对西芒杜项目所带来的长期供应担忧，对盘面形成一定的利多情绪；当前港口库存水平处于三季

度以来的地位，短期供应趋紧；铁矿石短期有复产现实、9月中下旬有补库预期、远端的供应增量存在一定的

不稳定性；市场高位震荡偏强运行，关注海外铁矿石发运情况。

铁矿石价格高位震荡偏强运行，2601合约下方支撑位参考750元/吨区域。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦偏弱运行。山西介休1.3硫主焦1230元/吨，蒙5金泉提货价1180元/吨，吕梁准一出厂价1280

元/吨，唐山二级焦到厂价1380元/吨，青岛港准一焦平仓价1530元/吨。

美国政府公布初步基准修订数据，截至今年3月的一年间，美国非农就业人数被下修91.1万，相当于每月

平均少增近7.6万人。这是自2000年以来的最大下修幅度。

国务院新闻办举行高质量完成“十四五”规划系列主题新闻发布会。据介绍，“十四五”期间，我国制造

业增加值增量预计达到8万亿元，占全球比重接近30%，总体规模连续15年保持全球第一。

截至9月7日，甘其毛都口岸八大监管区蒙煤总库存248.72万吨，环比下降19.97万吨，降幅7.43%；同比减
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少132.41万吨，降幅34.74%。

双焦延续震荡走势。支撑在于，盘面对旺季双焦供应回升的利空有部分消化，焦煤盘面低点水平下，海运

煤进口有望再度被挤出，同时宏观面仍面偏乐观的预期，部分增强成本支撑。压力在于，终端需求高度不乐观

，伴随煤矿及钢厂逐步复产，供求有阶段性宽松的压力，目前现货开始提降，对盘面形成压制。

结合盘面，双焦反弹后再度承压，料延续震荡走势。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差

注：以上文中涉及数据来源为：钢联、同花顺、西本资讯
请务必仔细阅读正文后免责申明
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