
规划财富，成就梦想

2025 年 7 月以来不锈钢减产效果逐步显现，叠加“反内卷”政策的提振改

变市场预期，不锈钢期货走出一波震荡上涨行情。在宏观政策影响退却后，市

场再次关注不锈钢自身的减产逻辑。尽管当前不锈钢消费低迷的情况还在持

续，对提升不锈钢性能的呼声愈发强烈，自身的减产调节可能又有新的变化，

不锈钢价格当前有较好的预期。

一、减产效果显现

2025 年二季度以来面对严峻的贸易战形式，不锈钢价格倒挂现象影响突

显，企业陆续开启减产措施进行应对。截止 7月，不锈钢减产效果逐步显现，

据 mysteel 统计 2025 年 7 月的 43 家钢铁企业不锈钢粗钢产量为 321.08 万吨，

同比下降 9.74 万吨，环比下降 8.08 万吨，不锈钢企业亏损严重的情况得到好

转，当前不锈钢的产量重归常规区间，各企业对于是否坚持减产有了更多的想

法，整体而言产量短时间内恢复到高位的难度非常大。

随着产量减少带来的库存压力缓解，不锈钢价格震荡走强，产业利润出现

的好转或将进一步增加对于原材料镍的需求，近期不锈钢减产的举措逐步传导

到原材料，前期震荡走低的镍库存近期有所反转，随着不锈钢减产出现新讨
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论，镍库存走低的情形或将得到持续，成本支撑的情况可能再度显现。另外近

期镍矿主产国的保护主义政策又有陆续提及，后续镍产业链原材料供给又将有

收紧的可能。

二、不锈钢淡季后的库存情况

随着不锈钢减产的逐步深入，淡季的需求不振陆续告一段落，我国的不锈

钢库存压力出现好转，供给下降带来的库存减少已经持续数周。

据 mysteel 统计 2025 年第 32 周，89 家样本企业不锈钢库存达 110.63 万

吨，较第 28 周的高点已经连续四周下滑，库存压力持续缓解。当前不锈钢产业

链的国际竞争格局很激烈，不锈钢企业有普遍的利润压力。我国对高质量不锈

钢的需求不断提升，企业也在不断探索高附加值不锈钢的生产，传统不锈钢生

产将再遇挑战。
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1、近期中金公司冷轧厂讯，在二十辊轧机的生产中，厚度仅为 0.12 毫米

的 200 系超薄精密不锈钢卷，成功实现了一次性轧制。

2、8 月 1 日，由江苏武进不锈股份有限公司、山西太钢不锈钢钢管有限公

司等主要单位起草的国家标准《输送流体用不锈钢无缝钢管》发布，将于 2026

年 2 月 1 日实施。江中广核工程有限公司、中机生产力促进中心有限公司等主

要单位起草的国家标准《增材制造钴基合金与不锈钢异种金属一体化成形技术

规范》发布，将于 2025 年 11 月 1 日实施。

三、行情分析与操作建议

不锈钢产业在价格陆续走强后倒挂情况已有明显好转，近期“反内卷”的

政策让市场对后续的政策刺激有一定期待。当前供给宽松局面已经基本结束，

不锈钢与镍库存压力也得到很大程度缓解，市场对高端不锈钢的需求在持续提

升，当前的传统不锈钢减产节奏仍有持续的可能。未来经济恢复预期较好，淡

季逐步结束的情况下，不锈钢需求表现或可能转好，后续持续关注贸易战缓和

对行业的影响。

策略建议：

当前市场仍有经济不及预期和与镍矿主产国扩大供给的利空干扰，短期小

幅震荡行情建议谨慎参与。中期产量持续维持常规水平，市场矛盾重新累积后
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建议多头介入：原材料库存的走低与不锈钢库存的去化情况将对价格产生明显

支撑。

期货策略：ss2510 合约，逢低做多为主，参考支撑区间 12800-13000。

四、风险提示

1、不锈钢企业退出减产，扩大供给；

2、贸易战缓和困难，经济恢复预期走弱。
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