
规划财富，成就梦想

道通期货黑色日报（2025.07.07）

一、观点简述

钢材：钢材价格延续反弹走势。宏观层面关于“反内卷”和落后产能有序退出的内容仍然对市场产生利多支撑，

前期供需过剩估值偏低的商品均在此作用下大幅反弹。钢材自身供需仍然保持较好水平，淡季下高位的

铁水产量钢材库存迟迟未见累升，以及唐山阶段性的限产均在基本面支持钢材价格和利润。短期在淡季

需求偏好和宏观预期支撑下，钢材反弹的走势仍将持续，需求远期走弱预期未改的情况下，难言行情反

转。

铁矿：近期盘面的主导因素更多是政策端，即中央财经员会强调“反内卷”，钢铁作为长期过剩的行业，市场

对新一轮供给侧改革的预期增强，黑色品种整体上涨；铁矿石作为进口依赖度非常高的品种，反弹行情

更多为市场情绪带动，政策对铁矿实际供需影响不大；供应端，海外矿二季度末冲量阶段性结束，对应

到港量的增长时间点为 7 月中下旬附近，我国铁矿到港量或存一定压力；需求端，钢厂盈利率仍维持在

高位，钢厂检修增多，日均铁水产量下滑 1.44万吨至 240.85万吨，7 月份铁水产量有望下行至 235-240

万吨；铁矿石在供增需减格局下基本面或将逐渐转弱，政策推动下的价格上方空间受限，短期行情为反

弹而非反转，中长期弱势格局难以扭转，警惕在政策面和情绪面发酵完之后回归基本面的可能，同时需

要关注是否会有具体政策出台导致钢铁供应端出现变化。

煤焦：近期双焦压力位窄幅震荡。一方面受反内卷氛围的带动，同时双焦基本面也有好转，库存持续去化，焦

煤现货价格提涨，带动盘面有继续反弹的空间。而从山西地区近期召开的会议内容来看，煤矿依旧面临

保供任务，价格反弹仍易面临供应压力的再度回升。短期反弹空间预计受限，短线思路或观望。

不锈钢：近期不锈钢重回震荡行情，需求淡季的担忧影响市场逐步加深。国内钢铁产业去产能呼吁较强，市场

信心有所恢复。贸易摩擦新闻频出，在当前经济下，前期的走强表现将告一段落，成本支撑体现变弱。

减产进一步深入才可能产生效果，建议区间震荡操作，关注 ss2508合约压力区间 12600-12800。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、当地时间 7月 4日，美国总统特朗普表示，美国政府将从当天起开始致函贸易伙伴，设定新的单边关

税税率。特朗普称，新关税“十有八九”从 8月 1日开始生效。对于将设定的新关税，特朗普说，“关税税率

可能从 60%、70%到 10%、20%不等”。

2、美国总统特朗普当地时间 7 月 4 日签署“大而美”税收和支出法案，提前终止了多项清洁能源税收抵

免，而油气等传统能源大获倾斜。

3、6月份全球制造业 PMI 为 49.5%

中国物流与采购联合会 6 日公布 6 月份全球制造业采购经理指数。数据显示，指数仍在收缩区间，但连续

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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两个月小幅上升，反映出全球经济恢复力度有所回升。6 月份全球制造业采购经理指数为 49.5%，较上月上升

0.3 个百分点，连续两个月环比上升。在美国加征关税政策走向不明朗和地缘政治冲突持续存在的影响下，全

球经济恢复仍面临下行压力。世界银行最新一期《全球经济展望》报告，将 2025 年全球经济增长预期从今年

1月份的 2.7%下调至 2.3%。

【国内宏观基本面信息】

1、《求是》杂志：要深刻认识整治“内卷式”竞争的重大意义，准确把握“内卷式”竞争的危害和成因，

在实践中不断探索有效整治“内卷式”竞争的举措，努力创造公平竞争的市场环境，为高质量发展提供坚强保

障。

2、向“新”发力 “两重”等重点项目牵引投资稳中有升

近日，国家发展改革委安排超 3000 亿元支持 2025 年第三批“两重”建设项目。至此，今年 8000 亿元“两

重”建设项目清单已全部下达完毕。与此同时，多地重大工程项目建设的“进度条”加快。根据公开信息统计，

2025 年以来多家上市公司中标项目涉及各类重点项目，主要聚焦于电网升级、轨道交通、高端能源装备等领

域。对此，专家表示，宏观政策持续发力，资金支持力度加大，在“两重”项目牵引下，各大项目建设加快推

进，下半年投资增长将保持稳中有升。

【重要行业资讯】

1、上周钢厂检修有所增加：检修产线 15条、环比增加 6 条，复产产线 4 条、环比减少 4 条，按照轧机日

均产量测算，产线检修影响产量 17.37 万吨，预计本周产线检修影响产量 21.84 万吨。

2、住建部近日赴广东、浙江两省调研时表示，要多管齐下稳定预期、激活需求、优化供给、化解风险，

更大力度推动房地产市场止跌回稳。

3、上半年千亿房企仅剩 4家

6月底，楼市“半年考”交出成绩单。据中指研究院监测，今年 1—6 月，销售总额超千亿房企 4 家，较

去年同期减少 2家，百亿房企 46 家，较去年同期增加 2 家；拿地投拓方面，TOP100 企业拿地总额 5065.5 亿

元，同比增长 33.3%。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

品种 现货 价格 环比变化 品种 现货 价格 环比变化

天津 3170 10 甘其毛道库提价 740 0

上海 3170 20 京唐港库提价：主焦煤 1220 10

广州 3250 20 吕梁准一级冶金焦 980 0

天津 3150 10 邢台准一级冶金焦 1080 0

上海 3250 0 唐山二级冶金焦 1080 0

乐从 3230 10 秦皇岛平仓价：动力未煤（Q5500) 619 0

青岛港61.5%PB粉 725 0 广州港库提价:澳洲煤（Q5500) 698 0

普氏指数62%Fe(美元/吨） 96.30 0.00

螺纹钢

热轧卷板

铁矿石

焦煤

焦炭

动力煤

钢

材

钢材：钢材周五价格走势震荡，螺纹 2510 合约收于 3081，热卷 2510合约收于 3209。现货方面，4 日唐

山普方坯出厂价报 2930（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)3170 元（平），热卷现货价格
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(4.75mm)3250元（平）。

6 月份全球制造业采购经理指数为 49.5%，较上月上升 0.3 个百分点，连续两个月环比上升。在美国加征

关税政策走向不明朗和地缘政治冲突持续存在的影响下，全球经济恢复仍面临下行压力。

当地时间 7 月 4 日，美国总统特朗普表示，美国政府将从当天起开始致函贸易伙伴，设定新的单边关税税

率。特朗普称，新关税“十有八九”从 8 月 1 日开始生效。此前，特朗普将 7 月 9 日设为关税谈判的最后期限。

对于将设定的新关税，特朗普表示，“关税税率可能从 60%、70%到 10%、20%不等”。

2025年上半年，各地发行地方债规模约 54902亿元，与 2024年同期的 34928亿元相比，增长约 57.2%。

匠客工程机械数据显示，6月，中国工程机械市场指数即 CMI为 105.15，同比增长 5.09%，环比降低 11.99%。

6 月指数值回落近收缩值，处于中性偏低区间，国内市场短期有所承压。

钢材价格延续反弹走势。宏观层面关于“反内卷”和落后产能有序退出的内容仍然对市场产生利多支撑，

前期供需过剩估值偏低的商品均在此作用下大幅反弹。钢材自身供需仍然保持较好水平，淡季下高位的铁水产

量钢材库存迟迟未见累升，以及唐山阶段性的限产均在基本面支持钢材价格和利润。短期在淡季需求偏好和宏

观预期支撑下，钢材反弹的走势仍将持续，需求远期走弱预期未改的情况下，难言行情反转。

铁

矿

石

全国 47 个港口进口铁矿库存总量 14485.90万吨，环比增加 5.67万吨；日均疏港量 334.19 万吨，降 4.75

万吨。

247家钢厂高炉开工率 83.46%，环比上周减少 0.36个百分点，同比去年增加 0.65 个百分点；

高炉炼铁产能利用率 90.29%，环比上周减少 0.54 个百分点，同比去年增加 1.21个百分点；

钢厂盈利率 59.31%，环比上周持平，同比去年增加 14.72个百分点；

日均铁水产量 240.85万吨，环比上周减少 1.44万吨，同比去年增加 1.53万吨。

近期盘面的主导因素更多是政策端，即中央财经员会强调“反内卷”，钢铁作为长期过剩的行业，市

场对新一轮供给侧改革的预期增强，黑色品种整体上涨；铁矿石作为进口依赖度非常高的品种，反弹行情更多

为市场情绪带动，政策对铁矿实际供需影响不大；供应端，海外矿二季度末冲量阶段性结束，对应到港量的增

长时间点为 7 月中下旬附近，我国铁矿到港量或存一定压力；需求端，钢厂盈利率仍维持在高位，钢厂检修增

多，日均铁水产量下滑 1.44万吨至 240.85 万吨，7 月份铁水产量有望下行至 235-240万吨；铁矿石在供增需

减格局下基本面或将逐渐转弱，政策推动下的价格上方空间受限，短期行情为反弹而非反转，中长期弱势格局

难以扭转，警惕在政策面和情绪面发酵完之后回归基本面的可能，同时需要关注是否会有具体政策出台导致钢

铁供应端出现变化。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦震荡运行。山西介休 1.3硫主焦 1000元/吨，蒙 5金泉提货价 930元/吨，吕梁准一出厂价

980元/吨，唐山二级焦到厂价 1080元/吨，青岛港准一焦平仓价 1230元/吨。

《求是》杂志：要深刻认识整治“内卷式”竞争的重大意义，准确把握“内卷式”竞争的危害和成因，在

实践中不断探索有效整治“内卷式”竞争的举措，努力创造公平竞争的市场环境，为高质量发展提供坚强保障。

美国总统特朗普表示，美国政府将从当天起开始致函贸易伙伴，设定新的单边关税税率。特朗普称，新关

税“十有八九”从 8 月 1 日开始生效。对于将设定的新关税，特朗普说，“关税税率可能从 60%、70%到 10%、
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20%不等”。

近期双焦压力位窄幅震荡。一方面受反内卷氛围的带动，同时双焦基本面也有好转，库存持续去化，焦煤

现货价格提涨，带动盘面有继续反弹的空间。而从山西地区近期召开的会议内容来看，煤矿依旧面临保供任务，

价格反弹仍易面临供应压力的再度回升。短期反弹空间预计受限，短线思路或观望。

不

锈

钢

【镍&不锈钢】LME 镍收盘 15260跌 95，沪镍主力收盘 121600跌 880，不锈钢主力收盘 12700 跌 60，成

交刚需为主，下游补库并不积极。无锡地区 304/2B现货升贴水在 75-220 元/吨区间。现货市场中，无锡、佛

山两地冷轧 201/2B卷均报 7600元/吨；冷轧毛边 304/2B 卷，无锡均价 12725元/吨，佛山均价 12725元/吨；

无锡地区冷轧 316L/2B 卷 23800 元/吨，佛山地区 23800 元/吨；无锡、佛山两地冷轧 430/2B卷均为 7200 元/

吨。

7月 3日青山集团主席与韩国浦项会长在首尔正式签订张浦及青浦股权转让协议。9 日青山系第一批管理

团队将进驻张家港浦项不锈钢有限公司，有序开展交接工作。

俄罗斯的矿业大亨诺镍（Nornickel）说，他们觉得今年镍会多出来 12 万吨，比之前预计的少了 3 万吨。

Nornickel 还说，到了明年，镍的过剩量可能会增加到 13 万吨，但是钯金市场在接下来的两年里应该会保持平

衡。Nornickel 还提到，今年镍的价格会保持稳定，大概在每吨 1.5到 1.6万美元之间，而其他金属市场因为宏

观经济的不确定性增加，波动会更大一些。他们还说，今年钯金的需求会下降 2%。Nornickel 预计，到了 2025

年，俄罗斯的钯族金属产量会保持稳定，但是随着 Russian Platinum公司在切尔诺戈尔斯克启动一个新的矿床，

明年这些金属的产量应该会有所增长。

根据广东省不锈钢材料与制品协会发布的消息：广西梧州市金海不锈钢有限公司，作为广东金海辉煌集团

旗下的核心企业，计划进行超低排放改造工作，拟定自 2025 年 7 月 15 日起实施全面停产施工，预计停产将持

续约 25天。

近期不锈钢重回震荡行情，需求淡季的担忧影响市场逐步加深。国内钢铁产业去产能呼吁较强，市场信心

有所恢复。贸易摩擦新闻频出，在当前经济下，前期的走强表现将告一段落，成本支撑体现变弱。减产进一步

深入才可能产生效果，建议区间震荡操作，关注 ss2508合约压力区间 12600-12800。
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三、期现市场跟踪

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

主力基差 98.0 24.0 主力基差 49 7.0

05-10月 26.0 3.0 05-10月 14 11.0

05-01月 5.0 -4.0 05-01月 5 2.0

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

主力基差 70.5 0.50 主力基差 25.5 16.5

05-09月 -43 1 05-09月 80.5 -2.5

05-01月 -17.50 0.50 05-01月 31.5 6.5

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

主力基差 -293 12.5 主力基差 619 0

05-09月 77 -12.5 05-09月 0 0.00

05-01月 37.5 -6.5 05-01月 0 0

图 5 焦炭价差与基差 图 6 动力煤价差与基差

 图 1 螺纹钢价差与基差 图 2 热轧卷板价差与基差

图 3 铁矿石价差与基差 图 4 焦煤价差与基有差
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四、品种间比值及价差

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

现货价差 80.0 -20.0 现货比值 4.372 0.028

HC5-RB5 117.0 5.0 RB05/I05 4.493 -0.005

HC10-RB10 129.0 -3.0 RB10/I09 4.194 -0.003

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

现货比值 0.89 -0.01 现货估算 -305.91 -5.98

J05/JM05 1.64 0.01

J09/JM09 1.71 0.02

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

现货估算 273.1 20.0 现货估算 294.6 0.0

主力合约 -24.8 3.5 主力合约 45.7 0.5

94.69

图 10 焦化利润

0.00

螺矿比

焦化利润

 图 7 卷螺合约价差与现货价差 图 8 螺矿比

卷螺差

图 11 螺纹钢利润 图 12 热卷利润

盘面利润

螺纹钢利润 热卷利润

焦煤比

图 9 焦煤比
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