
 

 

规划财富，成就梦想 

道通期货黑色日报（2022.06.23） 
一、观点简述 
钢材：黑色系品种接连大跌后空头情绪有所释放逐步企稳。钢材供应端由于当前钢厂亏损情况，长流程高炉检

修增加，短流程仍维持同期低位的开工水平，整体处在回落的过程中。需求端由于目前南方进入汛期，

本年度防汛压力较往年更大，华东区域进入梅雨季节，北方当前高温等原因，工地阶段性开工受阻，淡

季需求明显。综合看钢材需求端弱势尚未改变，供应端逐步开启减产，原材料受此影响的快速下行使得

钢材成本中心下移。短期连续大跌后的钢材价格预计止跌震荡，短线操作或观望。 
铁矿：随着疫情缓解下需求一波边际修复之后，市场验证真实需求的成色，房地产市场持续疲弱，叠加高温和

梅雨季节到来，终端需求改善有限，淡季不淡的预期被证伪，市场交易弱需求负反馈至钢厂的减产检修；

铁水产量基本见顶，来自于需求疲弱下的主动减产和粗钢压减政策下的被动减产两方面；同时，海内外

供应将逐渐增加，短期市场快速杀跌，恐慌情绪蔓延，弱势格局延续，不追空；中期来看，铁矿石供需

全年呈现前紧后松格局，下半年供需格局逐渐宽松，总体保持逢反弹沽空思路。 
煤焦：现货市场延续负反馈状态，焦钢企业限产，双焦现货价格承压下滑；不过焦炭、焦煤盘面低点贴水现货

577.5/772，消化未来 1-2 周的提降预期，而房地产成交处于缓慢恢复当中，短期盘面继续下挫的空间受

限，关注双焦现货实际的下跌幅度和本周成材的销售、库存情况。操作上，观望为主，不宜追空，注意

节奏把握。 

二、今日要闻

1 
【国际宏观基本面信息】  

1 美国总统拜登正考虑取消对一系列中国产品加征的关税以抑制通货膨胀，但在下周七国集团（G7）峰会

之前不太可能就此做出相关决定。 
2 英国国家统计局 (ONS) 发布数据称，英国 5 月 CPI 数据同比上涨 9.1%，预期为 9.1%，前值为 9%。续创 1982
年以来新高。 

【国内宏观基本面信息】 
1  近期监管部门就专项债扩大投向征求意见，地方可提出细化支持新型基础设施、新能源项目的具体支持

领域。 
2  中金所发布关于中证 1000 股指期货和股指期权合约及相关规则向社会征求意见的通知。 

【重要行业资讯】 
1、前 5 月德国粗钢产量下降 4.8% 

根据德国钢铁联合会(WV Stahl)提供的信息，今年 5 月，德国粗钢产量同比下降 11.5%至 324 万吨。今年

                                                        
1

钢铁行业资讯来自西本新干线。 
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1-5 月，德国粗钢产量为 1637 万吨，同比下降 4.8%。5 月份，该国生铁产量为 201 万吨，下降 14.1%，而 1-5
月份同比下降 5.6%至 1030 万吨；5 月份，该国热轧钢产量下降了 8.4%，至 282 万吨，前 5 月，与去年同期相

比，热轧钢产量下降了 5.1%，至 1447 万吨。 

 

三、品种详情 
品

种 基本面分析 

现

货

市

场 

品种 现货 价格 环比变化 品种 现货 价格 环比变化

天津 4110 -70 甘其毛道库提价 2060 0

上海 4240 -40 京唐港库提价：主焦煤 3290 0

广州 4490 -30 吕梁准一级冶金焦 2950 0

天津 4230 -40 邢台准一级冶金焦 3000 0

上海 4270 -80 唐山二级冶金焦 3050 0

乐从 4230 -70 秦皇岛平仓价：动力未煤（Q5500) 900 0

青岛港61.5%PB粉 773 -41 广州港库提价:澳洲煤（Q5500) 1357 0

普氏指数62%Fe(美元/吨） 115.90 0.00

螺纹钢

热轧卷板

铁矿石

焦煤

焦炭

动力煤

 

钢

材 

钢材：钢材价格周三低位窄幅震荡，螺纹 2210 合约收于 4174，热卷 2210 合约收于 4240。现货方面，22 日唐

山普方坯出厂价报 3920（+20），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4240 元（-40），热卷现货价格

(4.75mm)4270 元（-80）。 财政部：下一步，将加快落实已经确定的政策，加大宏观政策调节力度，谋划增量

政策工具，靠前安排、加快节奏、适时加力，继续做好“六稳”“六保”工作，有效管控重点风险，保持经济运行

在合理区间。 2022 年 5 月，汽车类零售额 3186 亿元，环比增长 24.1%，同比下降 16%，降幅比上月收窄 15.6
个百分点，占全社会消费品零售总额的 9.5%,高于上月 0.8 个百分点。2022 年 1-5 月，汽车类零售额达到 16594
亿元，同比下降 9.9%，降幅比 1-4 月有所扩大，占全社会消费品零售总额的 9.7%。 中国船舶工业行业协会发

布 2022 年 1-5 月船舶工业经济运行情况。报告指出，1-5 月，全国造船完工 1428 万载重吨，同比下降 15.3%。

承接新船订单 1769 万载重吨，同比下降 46.0%。 
黑色系品种接连大跌后空头情绪有所释放逐步企稳。钢材供应端由于当前钢厂亏损情况，长流程高炉检修增加，

短流程仍维持同期低位的开工水平，整体处在回落的过程中。需求端由于目前南方进入汛期，本年度防汛压力

较往年更大，华东区域进入梅雨季节，北方当前高温等原因，工地阶段性开工受阻，淡季需求明显。综合看钢

材需求端弱势尚未改变，供应端逐步开启减产，原材料受此影响的快速下行使得钢材成本中心下移。短期连续

大跌后的钢材价格预计止跌震荡，短线操作或观望。 

铁

矿

石 

昨日进口铁矿港口现货全天价格下跌 30-47。现青岛港 PB 粉 773 跌 41，超特粉 672 跌 47；曹妃甸港 PB
粉 779 跌 36，麦克粉 750 跌 45；天津港 PB 粉 793 跌 30，超特粉 692 跌 32；江内港 PB 粉 794 跌 43，超特粉

700 跌 45；鲅鱼圈港 PB 粉 819 跌 38；防城港港 PB 粉 610。 
        6 月 22 日，样本企业新增 4 座高炉检修，新增检修容积 2430m³，日减少铁水产量 0.9 万吨；新增一座 80T
电炉检修，减少粗钢产量 0.25 万吨；新增一条螺纹钢轧线检修，减少螺纹钢产量 0.2 万吨。自 6 月 15 日以来，

样本企业共有 22 座在检高炉，累计容积 23840m³，铁水日产量减少 6.88 万吨；共有 11 座在检电炉、粗钢日

产量减少 2.9 万吨；共有 14 条在检轧线、累计减少成材日产量 3.34 万吨。 
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            世界钢铁协会：2022 年 5 月全球粗钢产量同比下降 3.5%至 1.695 亿吨。其中印度产量为 1060 万吨，同

比增长 17.3%。日本产量为 810 万吨，同比下降 4.2%。美国产量为 720 万吨，同比下降 2.6%。俄罗斯产量预

测为 640 万吨，同比下降 1.4%。 
           随着疫情缓解下需求一波边际修复之后，市场验证真实需求的成色，房地产市场持续疲弱，叠加高温和

梅雨季节到来，终端需求改善有限，淡季不淡的预期被证伪，市场交易弱需求负反馈至钢厂的减产检修；铁水

产量基本见顶，来自于需求疲弱下的主动减产和粗钢压减政策下的被动减产两方面；同时，海内外供应将逐渐

增加，短期市场快速杀跌，恐慌情绪蔓延，弱势格局延续，不追空；中期来看，铁矿石供需全年呈现前紧后松

格局，下半年供需格局逐渐宽松，总体保持逢反弹沽空思路。 

焦

煤

和

焦

炭 

现货市场，钢厂对焦炭提降第二轮，幅度 200 元/吨。山西介休 1.3 硫主焦 2700 元/吨，蒙 5 金泉提货价 2600
元/吨（-100），加拿大主焦到港价 430 美元/吨；吕梁准一出厂价 2950 元/吨，唐山二级焦到厂价 3050 元/吨，

青岛港准一焦平仓价 3200 元/吨。 
各地产销，山西地区多数煤矿以执行前期订单为主，煤矿库存稍有堆积，内蒙地区近两日受降雨天气及安全检

查影响，煤矿出煤量减半，当前矿方挺价意愿较强。焦企开工有所下滑，生产积极性差，大幅降价导致焦化厂

亏损严重，考虑到后期焦炭价格还有回落，部分焦企已提前限产。钢厂方面，焦炭第一轮降价落地，钢厂亏损

程度有所改善，但市场悲观情绪依然较浓，成材销售压力较大，继续打压原料价格意愿较强，市场情绪较为悲

观。 
国家主席习近平以视频方式出席金砖国家工商论坛开幕式并发表主旨演讲。习近平指出，中国将加大宏观政策

调节力度，采取更加有效的举措，努力实现全年经济社会发展目标，最大程度减少疫情影响。 
现货市场延续负反馈状态，焦钢企业限产，双焦现货价格承压下滑；不过焦炭、焦煤盘面低点贴水现货

577.5/772，消化未来 1-2 周的提降预期，而房地产成交处于缓慢恢复当中，短期盘面继续下挫的空间受限，关

注双焦现货实际的下跌幅度和本周成材的销售、库存情况。操作上，观望为主，不宜追空，注意节奏把握。 



 

 

规划财富，成就梦想 

三、期现市场跟踪 
品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

主力基差 112.0 56.0 主力基差 75 16.0

05-10月 -93.0 3.0 05-10月 -108 23.0

05-01月 -61.0 -1.0 05-01月 -63 14.0

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

主力基差 145.7 -5.07 主力基差 -106.5 47

05-09月 -56.5 20.5 05-09月 -399.5 8

05-01月 -16.50 1.50 05-01月 -283 -15

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

主力基差 120.5 54.5 主力基差 55.8 -0.2

05-09月 -179.5 -1.5 05-09月 -844.2 -0.20

05-01月 -66.5 -5.5 05-01月 0 0

螺纹

铁矿石

焦炭

热卷

焦煤

动力煤

图 5 焦炭价差与基差 图 6 动力煤价差与基差

 图 1 螺纹钢价差与基差 图 2 热轧卷板价差与基差

图 3 铁矿石价差与基差 图 4 焦煤价差与基有差
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四、品种间比值及价差 
品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

现货价差 30.0 -40.0 现货比值 5.485 0.227

HC5-RB5 52.0 20.0 RB05/I05 6.179 0.036

HC10-RB10 67.0 0.0 RB10/I09 5.818 0.179

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

现货比值 0.93 0.00 现货估算 -413.75 0.00

J05/JM05 1.46 0.00

J09/JM09 1.28 0.00

品种 价差 最新值 环比 品种 价差 最新值 环比

现货估算 216.0 36.8 现货估算 187.5 -3.2

主力合约 281.1 6.6 主力合约 289.6 6.6

螺矿比

焦化利润

 图 7 卷螺合约价差与现货价差 图 8 螺矿比

卷螺差

435.49

图 10 焦化利润

0.00

热卷利润

焦煤比

图 9 焦煤比

图 12 热卷利润

盘面利润

图 11 螺纹钢利润

螺纹钢利润
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