
 

 

规划财富，成就梦想 

一、今日观点 

昨日欧美股市明显反弹，市场整体维持承压波动的局面。国内 1 国务院常务

会议进一步部署稳经济一揽子措施，加大力度稳定国内经济，不过市场对此多已

有预期。昨日国内工业品期货指数承压小幅回落，后市仍有进一步回落的可能，

对带来一定的压力影响。行业方面，昨日泰国原料价格继续偏强上涨，国内海南

地区进浓乳厂胶水价格有所上涨，云南地区原料价格持稳，对 RU 仍有成本支撑。

进入中旬后，国内轮胎销售再度陷入低迷，轮胎企业成品库存攀升，排产压力再

度显现，可能拖累轮胎开工率和天胶需求。昨日国内天然橡胶现货价格小幅调整

（全乳胶 12825 元/吨，-50/-0.39%；20 号泰标 1670 美元/吨，+10/+0.60%，折合

人民币 111480 元/吨；20 号泰混 12650 元/吨，持稳）。 

技术面：昨日 RU2209 偏强震荡，盘中多空延续激烈博弈的场面，不过多空持

仓在夜盘开始下降，不利于胶价的反弹，而在持续震荡之后，后市胶价或面临方

向的博弈，我们对胶价能否继续向上开拓反弹空间持谨慎态度，RU2209 上压力在

13100-13200，下方支撑在 12900 附近。 

操作建议：持多者逢冲压不济可考虑适当减持。 

二、相关要闻 

【国际宏观】 

1 美联储：鲍威尔正式连任美联储主席，布雷纳德正式接任美联储副主席，库克和杰弗森正式

接任美联储理事。 

2 美联储博斯蒂克：如果通货膨胀持续高企，9 月可能加息 25 或 50 个基点；如果通胀仍然很

高，对于更激进的行动保持开放态度；预计今年的通胀率仍在 3%的高位。 

3 美联储在固定利率逆回购中首次接纳了超 2 万亿美元，达 2.045 万亿美元，连续三天创历史

新高。 

4 欧洲央行官网发表该行行长拉加德题为《欧元区货币政策正常化》的文章，其中明确提出欧

洲央行将在今年 7 月举行的货币政策会议上决定加息。 

5 IMF 总裁格奥尔基耶娃再度提出全球经济面临巨大挑战的警告，并称全球经济正面临“二战

以来最大的考验”。 

6 德国 5 月 IFO 商业景气指数意外升至 93，高于市场预期的 91.4。表明德国经济在面对高通胀、

供应链瓶颈和俄乌冲突时显示出韧性。IFO 表示，目前德国“没有明显的衰退迹象”。 
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【国内宏观】 

1 国务院常务会议进一步部署稳经济一揽子措施，涉及财政、金融、消费、投资等共 6 方面 33

项措施，努力推动经济回归正常轨道、确保运行在合理区间。 

2 国务院副总理孙春兰在北京调研指导疫情防控工作时强调，要加强工作统筹和区域协同，将

工作力量和防疫资源向疫情重点地区倾斜，刻不容缓加快聚集性疫情处置。 

3 国家卫生健康委相关负责人介绍，近期，全国疫情整体呈现稳定下降态势，现有本土确诊病

例和无症状感染者连续 27 天下降。近一周以来，全国每天新增本土感染者已经降至 1200 例

以下，但又有新的本土聚集性疫情发生，疫情防控形势依然严峻复杂。 

【行业资讯】 

1 乘联会：4 月商用车 21.2 万辆，同比下滑 61.2%，其中燃油车下滑 63.7%，新能源增长 35.9%；

新能源微客、轻客 4 月渗透率达 29.9%和 19.3%，比去年同期分别提升 14.7、11.2 个百分点。 

三、现货市场详情 

 基本面数据信息 
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名称 单位 较前日涨跌 2022-05-23 2022-05-20 2022-05-19 2022-05-18 2022-05-17

泰国生胶片 泰铢/公斤 #N/A 63.88 #N/A #N/A #N/A 62.23

泰国烟胶片 泰铢/公斤 0.09 69.20 69.11 68.68 68.68 68.39

泰国胶水 泰铢/公斤 0.50 67.00 66.50 66.70 67.20 67.00

泰国杯胶 泰铢/公斤 0.25 47.45 47.20 46.95 47.20 47.05

云南生胶胶水 元/吨 1000 13500 12500 12500 11800 11800

泰国20号标胶
（船货）

美元/吨 10 1670 1660 1650 1640 1640

泰国3号烟片 美元/吨 10 1670 1660 1650 1640 1640

印尼20号标胶
（现货）

美元/吨 0 1690 1690 1680 1670 1670

云南国营全乳
胶

元/吨 0 12650 12650 12600 12600 12600

泰混现货 元/吨 0 12650 12650 12600 12550 12550

越南3L 元/吨 0 12800 12800 12800 12750 12850

丁二烯（华东
市场）

元/吨 0 10400 10400 10200 10200 10200

丁苯1502(齐鲁
石化)

元/吨 0 12100 12100 12100 12100 11800

顺丁BR9000
（齐鲁石化）

元/吨 200 13700 13500 13500 13500 13500

期货价格
上期所天胶活
跃合约收盘价

元/吨 -40 13045 13085 13070 12980 13070

全乳现货-丁苯
1502

元/吨 0 550 550 500 500 800

RU主力期货-泰
混现货

元/吨 -40 395 435 470 430 520

RU主力合约基
差

元/吨 40 -395 -435 -470 -380 -470 

库存增减
上期所天胶注
册仓单

吨 -30 254640 254670 254810 255300 254100

产地原料

船货及保
税区美金

人民币
现货

关键价差

合成胶

 

乳胶市场：国内天然胶乳现货缺货，下游制品企业存在刚需，一包难求，现货为王，持货商捂盘出货，

成交价格上移。  

国产胶及混合胶市场：贸易商报盘积极性一般，贸易商主要为船货报盘为主，整体交投平稳；美金内

盘贸易商报盘积极性一般，场内报价较为坚挺，商家采购积极性尚可，场内交投稳定。国产胶盘中贸易商

报盘积极性尚可，买盘采购氛围一般，成交一般较上周稍有增加，上海地区部分仓库可提货，手续繁重消

杀环节多 

轮胎市场：部分山东地区全钢胎厂家开工略有走低，主要是当前内销出货压力较大，整体库存高位运

行，加之原材料价格高企，工厂高成本压力下，存人为降产现象，对整体样本开工形成一定拖拽。 
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三、重要数据走势跟踪 

泰国胶水 全钢胎

泰国杯胶 半钢胎

全乳-顺丁

全乳-丁苯

54.53 -1.11

62.00 1.51

青岛地区天胶库存 主力合约基差

550 0

最新值

254640 -30 

环比

仓单库存

最新值 最新值 环比

-395 40

环比

基差库存 39.64 1.02%

最新值

上期所期货仓单库存 全乳胶对合成胶升水

-1050 -200

环比

泰国胶水和杯胶价格走势 轮胎开工率

最新值 环比最新值

67.00 0.50

47.45 0.25

环比
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