
 

 

规划财富，成就梦想 

一、今日观点 

美国 4 月 PPI 涨幅超过市场预期，且保持在高位水平，继续施压美联储收紧

货币，而鲍威尔表态确认未来连续 50 个基点加息的节奏。昨日美元指数延续大涨

局面，主要金融市场普遍承压，不过原油价格保持偏强，支撑大宗工业品。昨日

国内相关部门继续表达将要加大促进经济增长的政策，稳定市场对国内经济的预

期，有利于天胶内需预期的改善。昨日工业品期货指数小幅波动，短期保持稳定。

行业方面，昨日泰国原料价格整体小幅上升，主产区降雨较多支撑原料价格。国

内海南和云南胶水价格持稳于低位水平。本周国内轮胎开工率水平较上周大幅回

升，多数“五一”期间检修样本企业复工，带动整体样本开工率恢复性提升，而

全钢胎开工率较去年同期仍下降较多。截至 8 日，国内天胶社会库存继续下降，

有利于提振胶价。昨日国内天然橡胶现货价格小幅弱势调整（全乳胶 12425 元/吨，

-50/-0.4%；20 号泰标 1620 美元/吨，持稳，折合人民币 10901 元/吨；20 号泰混 12350

元/吨，-50/-0.4%）。 

技术面：昨日 RU2209 保持偏强震荡局面，多空以减仓为主，不利于胶价的波

动幅度，上方压力保持在 12900-13000，下方短期支撑在 12600 附近。 

操作建议：轻仓区间波段交易或暂时观望，关注多空博弈方向的选择，中线

投资者逢跌关注少量买入的机会。 

二、相关要闻 

【国际宏观】 

1 美联储主席鲍威尔表示，目标是让通胀重新得到控制；全球经济都在遭受通货膨胀的冲击；

美国的通货膨胀太高了；允许高通胀意味着更严重的经济衰退。同时，鲍威尔重申未来 2 次

会议上各加息 50 个基点是合理的，并且表示，实现软着陆是有一些途径的；FOMC 坚定地

致力于将通胀率降回 2%；从事后来看，此前早点加息可能会更好。 

2 美国 4 月 PPI 同比上涨 11%，涨幅超过市场预期的 10.7%，3 月份同比涨幅也上修为 11.5%。

PPI 仍处于近 40 年高位，表明消费者通胀在高位的持续时间可能长于预期，促使美联储加紧

激进加息。4 月 PPI 环比上涨 0.5%，符合市场预期，但前值被上修至 1.6%。 

3 美国上周初请失业金人数意外上升至 20.3 万，为 2 月 12 日当周以来新高，此前市场预期下

降至 19.5 万。当周续请失业金人数为 134.3 万，预期 138 万，前值 138.4 万。 

【国内宏观】 
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1 美元持续大涨之下，人民币兑美元汇率连跌不止，离岸人民币兑美元昨日接连跌破 6.77、6.78、

6.79、6.80、6.81 和 6.82 关口，且为 2020 年 10 月以来首次跌破 6.82，4 月以来已累计下跌近

4700 个基点 

2 中央财办副主任韩文秀指出，要抓紧谋划和推出增量政策工具；我国财政政策、货币政策和

其他政策有足够的空间和多样化的工具，在应对经济下行压力方面有丰富的调控经验，将会

进一步加强相机调控，该出手时就会出手。 

3 财政部部长刘昆表示，2022 年中国经济开局总体平稳。中国将坚持高效统筹疫情防控和经济

社会发展，加大宏观政策调节力度，继续实施好积极财政政策并提升效能，为稳定世界经济

做出贡献。 

4 央行副行长陈雨露表示，下一阶段央行会加强跨周期政策调节，加快落实已经出台的政策措

施，积极主动谋划增量的政策工具，稳定信贷总量，降低融资成本，强化对重点领域和薄弱

环节的金融支持力度，加大对实体经济的进一步支持。 

【行业资讯】 

1 乘联会数据显示，5 月 1-8 日，乘用车零售 25.4 万辆，同比下降 21%，环比上周下降 45%，

较上月同期增长 29%；乘用车批发 22.2 万辆，同比下降 17%，环比上周下降 49%，较上月

同期增长 14%。 

三、现货市场详情 

 基本面数据信息 
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名称 单位 较前日涨跌 2022-05-12 2022-05-11 2022-05-10 2022-05-09 2022-05-06

泰国生胶片 泰铢/公斤 #N/A 63.42 #N/A #N/A 62.40 #N/A

泰国烟胶片 泰铢/公斤 -0.21 67.78 67.99 68.11 68.40 68.09

泰国胶水 泰铢/公斤 0.50 66.50 66.00 65.50 65.00 64.80

泰国杯胶 泰铢/公斤 0.15 46.40 46.25 46.45 49.95 47.05

云南生胶胶水 元/吨 0 11700 11700 11700 11700 11700

泰国20号标胶
（船货）

美元/吨 0 1630 1630 1630 1615 1640

泰国3号烟片 美元/吨 0 1630 1630 1630 1615 1640

印尼20号标胶
（现货）

美元/吨 0 1660 1660 1660 1650 1680

云南国营全乳
胶

元/吨 -50 12250 12300 12300 12200 12300

泰混现货 元/吨 -50 12350 12400 12400 12200 12350

越南3L 元/吨 -50 12500 12550 12500 12350 12550

丁二烯（华东
市场）

元/吨 0 9700 9700 9700 9700 9900

丁苯1502(齐鲁
石化)

元/吨 0 11500 11500 11500 11500 11500

顺丁BR9000
（齐鲁石化）

元/吨 0 13200 13200 13400 13400 13400

期货价格
上期所天胶活
跃合约收盘价

元/吨 -50 12730 12780 12765 12435 12745

全乳现货-丁苯
1502

元/吨 -50 750 800 800 700 800

RU主力期货-泰
混现货

元/吨 0 380 380 365 235 395

RU主力合约基
差

元/吨 0 -480 -480 -465 -235 -445 

库存增减
上期所天胶注
册仓单

吨 -50 254090 254140 254140 254190 254440

产地原料

船货及保
税区美金

人民币
现货

关键价差

合成胶

 

乳胶市场：货源紧俏，存在刚需补货，成交价格较高，市场参考价值有限。远月船货交易清淡，业者

缺乏接盘信心。  

国产胶及混合胶市场：人民币干胶市场，贸易商报盘积极性平稳，场内询盘采购一般，整体交投平平；

美金内盘贸易商报盘氛围维持平淡，场内交投零星。国产胶盘中持货方出货氛围尚可，买盘接货氛围一般，

成交较昨日略有增加，听闻上海地区可少量提货。 

轮胎市场：天然胶乳现货缺货程度严重，敞口现货较为抢手，贸易商主动报盘较少，刚需小单成交。

远月船货交易气氛寡淡。 
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三、重要数据走势跟踪 

泰国胶水 全钢胎

泰国杯胶 半钢胎

全乳-顺丁

全乳-丁苯

66.50 0.50

46.40 0.15

环比

泰国胶水和杯胶价格走势 轮胎开工率

最新值 环比最新值

最新值

上期所期货仓单库存 全乳胶对合成胶升水

-950 -50

环比

最新值 最新值 环比

-480 0

环比

基差库存 39.64 1.02%

55.64 15.46

60.49 19.85

青岛地区天胶库存 主力合约基差

750 -50

最新值

254090 -50 

环比

仓单库存
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