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一、核心观点 

1、成材：本周钢材受到疫情影响产量回落，热卷螺纹的表观消费基本与上周持平，低于往年同期水平，

钢材库存恢复去库。供需双弱的钢材市场目前自身基本面难有明确的趋势方向，主要由原料成本端抬升以及

国内稳增长的预期支撑远月合约价格上行。疫情过后钢材供需预计均有所释放，同时国家的稳增长配套政策

也预计仍会出台托底市场。钢材价格在当前弱现实强预期下，随成本端推升价格偏强走势，建议短线操作或

观望。 

2、铁矿石： 随着海外季节性淡季结束，铁矿石发运进入增量周期，国内的铁矿石生产限制性因素影响

减弱，产量继续增加，铁矿石供给将处于持续上升的过程中。需求端，随着疫情的有效管控和需求旺季的到

来，钢厂将进一步复产，铁水产量将持续增加，叠加一定的补库需求，铁矿石供需边际改善，4月份港口库

存或将保持去库状态。  

当前稳增长预期持续强化，年度 GDP 增速 5.5%的目标，改变了前期市场对于终端需求的悲观预期，市

场情绪积极乐观，对黑色品种有着较强的支撑作用；产业面来看，当前铁矿石仍处于复产过程和复产预期中，

供需边际改善，铁矿石价格将震荡偏强运行，上方的压力来自于港口库存高位、钢铁低利润对复产的影响和

政策监管压力的持续存在；后期随着供需矛盾的缓和，在全球商品通胀的背景下，铁矿石价格将以宽幅震荡

运行为主。  

3、焦炭：本周焦炭价格重心明显抬高，J2205 合约对现货升水，J2209 也跟随上涨。主要受唐山管控逐

步放开的影响，整体钢厂复产预期增强，而钢厂焦炭库存处于低位，补库需求明显回升，焦炭现货调降预期

落空，且后期有提涨可能。在钢厂利润偏低的情况下，未来提涨空间的核心在于终端是否能承接成本的上行。

在钢材社库偏低，以及终端需求预期向好的背景下，盘面延续正反馈的逻辑，谨慎乐观态度，关注终端需求

的承接能力。 

4、焦煤：本周焦煤价格重心持续上移，同样受到下游复产预期的推动。焦煤供应水平相对偏低，内蒙

受环保组进驻影响，露天矿持续停产，焦煤进口受疫情、俄乌冲突等影响处于低位。焦钢企业复产预期下，

需求有边际向好的趋势。焦煤供求紧张预期推升盘面，谨慎乐观态度，需关注终端需求的承接能力，能否维

持目前的正反馈逻辑。 

二、宏观环境 

国际，节前最后一天（1日周五），美国公布 3月最新就业数据。其中新增非农就业人口 43.1 万，略低

于市场预期；劳动参与率为 62.4%，符合市场预期；失业率为 3.6%，平均时薪同比增长 5.6%，均超市场预期。 

仅从数据而言，数据显示美国劳动力市场仍在继续改善，强劲就业或将促使美联储更快行动。3月新增

非农就业人数为 43.1 万人，虽不及上月的 67.8 万人，但 1月由 48.1 万人上修至 50.4 万，2月由 67.8 万人

上修至 75万人，两个月累计大幅上修 9.5 万人，过去三个月平均就业人数达到 61.4 万人。失业率从上月的

3.8%进一步下降到 3.6%，超过市场预期的 3.7%，距离疫情前 3.5%的充分就业水平仅一步之遥。劳动参与率

为 62.4%，较上月小幅提升 0.1%。其中时薪环比上涨 0.4%，符合预期，同比上涨 5.6%，超过市场预期。总体

而言，金从数据上，美国就业依旧在强劲恢复，就业数据的不断上修、失业率的不断下降以及薪资的超预期

上涨，显示劳动力市场的供需关系仍较为紧张。在此情形下，叠加不断恶化的通胀前景，美联储将对市场释

放更快进行货币紧缩风声影响世界，而其实际脆弱的经济复苏，当前已被急剧上升的通胀和政治需求而掩盖，
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现在的格局是，既然头痛，那就医头，脚痛未到，暂时忽略，但也因此，后面的不确定性和变数并未减弱，

美联储紧缩带来的后遗症恐仍将慢慢发酵并增加市场的突发波动。 

欧洲也是进入了尴尬的格局，我们前几期曾经分析过，乌克兰问题很大程度是美国挖坑，而欧洲则是根

据自己的价值观毫不犹豫地自己跳到这个坑里，4月 1日，欧盟统计局发布数据显示，欧元区 3月调和消费

者物价指数（HICP）同比涨幅高达 7.5%，核心 HICP 同比上涨 3.0%，较 2月分别上升 160、30 个基点，当前

物价上涨的很大一个原因就是由于俄乌冲突扰乱全球供应链，并助推能源价格上行，欧元区通胀加速飙升至

历史高点，这使经济复苏充满危险。 

当前，能源价格高企削弱消费并损害了企业投资，进一步拖累欧元区经济增长。根据欧洲央行估计，2022

年一季度经济增长为正值，但勉强才能达到，而二季度经济增长将接近于零。这表明，欧元区正接近滞胀状

态，即快速通胀与停滞增长并存。在此背景下，欧洲央行可能调整货币政策。但从短期看，乌克兰冲突不结

束，欧元区不会快速收紧货币政策，否则供应链不通加上外部威胁存在加上经济活力不足，快速收紧资金链

的结果很可能是把今年国际引向崩溃。正如前期我们预期的，欧洲对俄乌冲突的举措，很大程度上是帮助美

国削弱自己的一种奇异表现，未来仍会付出代价，而把全球继续拖入物价短期易上难下的矛盾格局。 

国内，31日布 3月中国采购经理指数即 PMI，制造业 PMI 为 49.5%，较上个月降低 0.7个百分点，制造

业景气度回落至荣枯线以下，制造业扩张逆季节性放缓。产需两端同步回落：生产端主要受疫情影响，局部

地区的部分企业减产停产，同时也拖累了上下游相关企业的正常生产经营；而需求端则受疫情和国际地缘政

治冲突加剧多重因素影响，部分企业的出口订单有所减少或直接被取消，制造业市场需求有所减弱。3月供

应商配送时间指数跌至 2020 年 3 月以来的最低点，制造业供应链稳定性受到较大影响。一方面是国内疫情导

致物流运输不畅；另一方面，俄乌冲突也对全球供应链造成了负面影响，疫情和地缘冲突双重因素对制造业

供应链稳定性造成较大冲击。价格指数再次大幅抬升，价格上涨也导致企业原材料库存收缩以及企业生产经

营活动预期指数下滑。在内需收缩和外需下滑的背景下，价格走高造成企业成本压力增大，中下游制造业企

业经营和财务继续承压。 

值得注意的是，前期刚刚有所缓和的不同规模企业分化加剧，3月大型企业 PMI 小幅下降 0.5 个百分点

至 51.3%，仍保持扩张；中型企业 PMI 大幅下降 2.9 个百分点，跌至收缩区间；小型企业 PMI 为 46.6%，虽然

有所回升，仍处于深度收缩区间，中小企业的生产经营压力再度变得较大。 

短期而言，3月以来在本土多地出现蔓延的本轮疫情仍将在短期内对制造业供需两端修复产生扰动，与

此同时俄乌地缘政治冲突局势尚不明朗，原油等部分国际大宗商品价格仍存上行空间，对企业尤其是中下游

中小企业生产经营带来成本压力，下一月度的数据恐压力更大。 

必须看到当前的经济形势应该说饼干不乐观，也因此，本周国常会指出“当前国际形势更趋复杂严峻”、

“经济下行压力进一步加大”，要“把稳增长放在更加突出的位置”，此次会议指出要“用好政府债券扩大

有效投资”，进而“带动消费扩大内需、促就业稳增长”。鉴于疫情散发等令 5.5%增长目标的实现困难明显

增加，至少后期一两月度经济及信贷数据均难有乐观表现，后期政策方面，稳增长措施的加力以及宽信用的

实现恐将更为明显，考虑到 4 月流动性压力和国内外经济形势，二季度降准或局部降息应该说较有可能，金

融市场应关注其扰动性。 

本周四 7日，美联储 FOMC 公布货币政策会议纪要，关注的焦点是 5月份加息 50 个基点的可能性有多大，

值得关注。 
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三、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1、3月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%。3月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，

比上月下降 0.7 个百分点，低于临界点，制造业总体景气水平有所回落。从企业规模看，大型企业 PMI 为 51.3%，

比上月下降 0.5 个百分点，高于临界点；中型企业 PMI 为 48.5%，比上月下降 2.9 个百分点，低于临界点；

小型企业 PMI 为 46.6%，比上月上升 1.5 个百分点，低于临界点。 

2、一季度各地共发行地方债 18246 亿元。数据显示，今年一季度各地共发行地方债 18246 亿元，是去年同期

发行量的两倍多。其中，新增专项债发行 12981 亿元，约占今年“提前批”额度的 89%，约占全年额度的 36%。

其中，广东、山东、浙江发行量居前。广东于 3月 30 日公告称，2022 年提前下达专项债券 1759 亿元已经全

部发完，筹集的专项债券资金也已第一时间拨付市县使用。 

3、3月对金融机构开展中期借贷便利操作共 2000 亿元。央行数据显示，2022 年 3 月，为维护银行体系流动

性合理充裕，结合金融机构流动性需求，人民银行对金融机构开展中期借贷便利操作共 2000 亿元，期限 1 年，

利率为 2.85%。期末中期借贷便利余额为 49500 亿元。 

4、3月我国重卡销量 7.7 万辆。根据数据显示，今年 3月份，我国重卡市场大约销售 7.7 万辆，环比今年 2

月上涨 30%，比上年同期的 23万辆下降 67%，净减少 15.3 万辆；7.7 万辆，是自 2017 年以来的 3 月份重卡

市场销量最低点，仅略高于 2016 年 3 月份的 7.5 万辆。今年 3月份也是重卡市场自去年 5月份以来的连续第

十一个月下降。 

5、本周钢材产量回落，消费持平，库存重回下降态势。本周螺纹钢产量 303.37 万吨，环比下降 7.78 万吨；

螺纹钢钢厂库存 307.03 万吨，环比下降 6.92 万吨；社会库存 966.11 万吨，环比下降 0.51 万吨；表观消费

量 310.8 万吨，环比上升 3.41 万吨。 

本周热卷产量 307.3 万吨，环比下降 6.86 万吨；热卷钢厂库存 93.48 万吨，环比下降 1.7 万吨；社会库存

243.66 万吨，环比下降 4.57 万吨；表观消费量 313.57 万吨，环比下降 0.47 万吨。 

重要事件 

1、国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，要抓紧落实中央经济工作会议精神和《政府工作

报告》举措，坚定信心，咬定全年发展目标不放松，把稳增长放在更加突出的位置，统筹稳增长、调结构、

推改革，稳定经济的政策早出快出，不出不利于稳定市场预期的措施，制定应对可能遇到更大不确定性的预

案。会议部署用好政府债券扩大有效投资，促进补短板增后劲和经济稳定增长。 

2、央行一季度政策例会指出，经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力。要稳字当头、稳中求

进，强化跨周期和逆周期调节，加大稳健的货币政策实施力度，增强前瞻性、精准性、自主性，发挥好货币

政策工具的总量和结构双重功能，主动应对，提振信心，为实体经济提供更有力支持，稳定宏观经济大盘。

维护住房消费者合法权益，更好满足购房者合理住房需求，促进房地产市场健康发展和良性循环。 

行业供需分析 

(1)供给层面：疫情管制对钢厂影响正在逐渐减弱，进入二季度后预计产量政策方面的限制也会逐步减轻。  

(2)需求层面：当前虽然有疫情的影响，但是考虑到房地产的探底还在持续，虽然基建制造业保持强度，但整

体需求较同期偏弱，疫情得到控制后或有需求层面的脉冲式恢复。 

(3)市场逻辑：短期国内疫情影响下需求阶段性下降，但 1、2月宏观数据的超预期利多，以及国家金融发展

委员会的召开，对后续国家稳增长的决心有所加强，预计国内后续仍存降息空间，钢价当前在供需双弱的情

况下由成本端及消费预期推升。  

价差分析 

(1)期现基差：本周钢材盘面价格上涨，现货涨幅偏小，基差减小。螺纹基差=5030/0.965-5160=52 元（现货

采取上海螺纹钢 HRB400 20mm 价格，期货价格为 RB2210 本周五日盘收盘价，已统一换算成实重。） 

(2)跨月价差：跨月价差缩小。RB2205- RB2210=29 元（本周五日盘收盘价）。 

(3)卷螺价差：远期消费增长预期推动黑色上行，卷螺价差缩小。HC2210-RB2210=159 元（本周五日盘收盘价）。 

行情判断建议 

本周钢材受到疫情影响产量回落，热卷螺纹的表观消费基本与上周持平，低于往年同期水平，钢材库存恢复

去库。供需双弱的钢材市场目前自身基本面难有明确的趋势方向，主要由原料成本端抬升以及国内稳增长的

预期支撑远月合约价格上行。疫情过后钢材供需预计均有所释放，同时国家的稳增长配套政策也预计仍会出

台托底市场。钢材价格在当前弱现实强预期下，随成本端推升价格偏强走势，建议短线操作或观望。 
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2、铁矿石 

重要数据及作用 

1、全国 45个港口进口铁矿库存为 15389.02，环比降 128.91； 

2、日均疏港量 269.19 增 4.98。 

3、247 家钢厂高炉开工率 77.45%，环比上周下降 0.76%，同比去年下降

6.00%； 

高炉炼铁产能利用率 83.76%，环比下降 1.68%，同比下降 3.41%；钢厂盈

利率 74.89%，环比下降 1.30%，同比下降 14.29%； 

日均铁水产量 226.10 万吨，环比下降 4.17 万吨，同比下降 6.27 万吨。 

焦点事件及作用 

1、中国 3月份制造业采购经理指数（PMI）49.5 ，预期 49.8，前值 50.2。

国家统计局表示：近期，国内多地出现聚集性疫情，加之国际地缘政治

不稳定因素显著增加，我国企业生产经营活动受到一定影响。3月份，PMI

三大指数均降至临界点以下，表明我国经济总体景气水平有所回落。同

时调查企业反映，随着局部地区疫情得到有效控制，受抑制的产需将会

逐步恢复，市场有望回暖。 

2、3月 29 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出，

要抓紧落实中央经济工作会议精神和《政府工作报告》举措，坚定信心，

咬定全年发展目标不放松，把稳增长放在更加突出的位置，统筹稳增长、

调结构、推改革，稳定经济的政策早出快出，不出不利于稳定市场预期

的措施，制定应对可能遇到更大不确定性的预案。会议部署用好政府债

券扩大有效投资，促进补短板增后劲和经济稳定增长。 

3、Mysteel 统计全国 100 多个新建、改扩建铁矿项目，2021-2025 年可

能建成投产的原矿产能有2.5亿吨，铁精矿产能6000万吨，还有大约4000

万吨的产能目前还处于研究阶段。总体综合考虑到目前国内现有在建和

拟建铁矿项目的数量和规模、各地政府当前对重点铁矿项目的支持情况，

以及未来全球铁矿市场大环境的乐观预期，“基石计划”中关于国产铁精

矿产量 2025 年较 2020 年增加 1亿吨的目标实现可能较大 

4、根据第一商用车网初步掌握的数据，今年 3月份，我国重卡市场大约

销售 7.7 万辆，环比今年 2月上涨 30%，比上年同期的 23万辆下降 67%，

净减少 15.3 万辆；7.7 万辆，是自 2017 年以来的 3月份重卡市场销量最

低点，仅略高于 2016 年 3月份的 7.5 万辆。今年 3月份也是重卡市场自

去年 5月份以来的连续第十一个月下降。 

5、据 Mysteel 不完全统计，截至 2022 年 3 月，国内有 9 家钢厂发布钢

铁产能置换方案。其中，涉及新建炼钢产能 1664.5 万吨，新建炼铁产能

1123.35 万吨；涉及淘汰炼钢产能 2001.53 万吨，淘汰炼铁产能 1256.63

万吨。 

6、今年一季度各地共发行地方债 18246 亿元，是去年同期发行量的两倍

多。其中，新增专项债发行 12981 亿元，约占今年“提前批”额度的 89%，

约占全年额度的 36%。其中，广东、山东、浙江发行量居前。从投向上看，

今年已发的新增专项债有近七成投向基建领域，园区基建和交通基建是

主要发力方向。 

供需逻辑分

析 

供给面因子 

海外供应：本期 Mysteel 澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2601.6 万吨，环

比增加 405.5 万吨；澳洲发运量 1887.2 万吨，环比增加 180.7 万吨；其

中澳洲发往中国的量 1519.9 万吨，环比增加 185.4 万吨；巴西发运量

714.4 万吨，环比增加 224.8 万吨。 

全球铁矿石发运总量 3170.0 万吨，环比增加 438.2 万吨。 

3 月 21 日-3 月 27 日中国 47 港到港总量 2060.5 万吨，环比减少 301.7

万吨；中国 45港到港总量 1925.6 万吨，环比减少 266.9 万吨；北方六

港到港总量为 867.4 万吨，环比减少 155.3 万吨。 

随着海外市场的季节性发运淡季的结束，全球矿山发运持续回升。三月

份，全球铁矿石发运量环比增加 1048 万吨至 1.18 亿吨，折算日均发运
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量 383 万吨/日。其中澳矿发运量环比增幅明显，本月发运总量 7271 万

吨，环比增加 841 万吨；巴西铁矿石发运基本持平，发运量环比增加 19

万吨至 2151 万吨；除澳巴外矿石发运同步增加，本月发运 2464 万吨，

环比增加 187 万吨。2022 年 1-3 月份全年全球铁矿石共计发运量 3.52 亿

吨，同比下降 2790 万吨，降幅 7.3%。 

国产矿来看，随着两会结束，华北、华中区域部分矿山复工复产增多，

西南地区疫情管控有所缓解，三大区域矿山产能利用率提高；而华东区

域部分矿山受疫情扰动开工受限，矿山产能利用率呈下降趋势。后期来

看，随着北方环保限制解除，国产矿产量有望在二季度继续回升。 

需求面因子 

随着疫情的有效管控和需求旺季的到来，钢厂将进一步复产，铁水产量

将持续增加，上方空间受到终端需求恢复状况、焦煤资源紧张和钢铁低

利润的压制，预计难以达到去年的高位水平 250 万吨上方，日均铁水产

量至 240 万吨上方将受到制约；钢厂复产叠加一定的补库需求，铁矿石

供需边际改善，4月份港口库存或将保持阶段性去库状态，对矿石价格有

支撑作用。 

供需主要矛盾 

1、钢厂的复产幅度和复产进度；  

2、海外澳巴的发运情况； 

3、海运费的波动及高低品溢价情况。 

期现结构 

基差水平 

 

基差=现货价格-I2205=5 

基差=现货价格-I2209=19 

（现货价格采用青岛港 56.5%超特粉矿） 

 

基差水平反映的

逻辑 

基差处于低位水平 

合约特性 

合约间价差排列 负向市场 

主力-近远月合约

价差及逻辑 

I2201-I2205=14 

合约间是否存在

套利机会 

-- 

对于价格区间及市场走势的综合

判断 

随着海外季节性淡季结束，铁矿石发运进入增量周期，国内的铁矿石生

产限制性因素影响减弱，产量继续增加，铁矿石供给将处于持续上升的

过程中。需求端，随着疫情的有效管控和需求旺季的到来，钢厂将进一

步复产，铁水产量将持续增加，叠加一定的补库需求，铁矿石供需边际

改善，4月份港口库存或将保持去库状态。  

当前稳增长预期持续强化，年度 GDP 增速 5.5%的目标，改变了前期市场

对于终端需求的悲观预期，市场情绪积极乐观，对黑色品种有着较强的

支撑作用；产业面来看，当前铁矿石仍处于复产过程和复产预期中，供

需边际改善，铁矿石价格将震荡偏强运行，上方的压力来自于港口库存

高位、钢铁低利润对复产的影响和政策监管压力的持续存在；二季度后

期随着供需矛盾的缓和，在全球商品通胀的背景下，铁矿石价格将以宽

幅震荡运行为主。  

 

操作建议 建议采用短线或波段交易策略 
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3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1、4月初，唐山 9个县市区解除了区域内封控管理，包括迁安市、乐亭县、海港开发区、遵化市、滦

南县、曹妃甸区等地。个别高炉计划 31日下午复产，但区域内流通依旧缓慢，其余停产高炉暂未确定

复产时间。 

2、3月 25 日，第二轮第六批 5个中央生态环境保护督察组全部实现督察进驻。根据安排，第二轮第六

批中央生态环境保护督察进驻时间 1个月。 

3、援沪医疗总人数超万人。从上海市卫健委了解到，全国多地援助上海的医疗队总人数约一万人，于

近日分批抵达上海，其中部分医疗队已入驻方舱医院，准备接收新冠肺炎轻症患者和无症状感染者。 

重要数据 本周 上周

（1.28） 

变化 点评 

焦煤 

现货价格 

澳煤到港价$ 506 570 -64 

澳洲焦煤供应恢复，国际煤价高位

下滑。 

国内焦钢企业复产预期增强，补库

需求下滑，国内焦煤价格持稳。 

甘其毛都库提价 2900 2900 -- 

晋中 1.3 硫主焦 2600 2600 -- 

库存 

16 港口 606.3 598.2 +8.1 

本周焦煤库存小幅下滑。 

未来焦企补库及开工回升预期下，

焦煤需求回升，库存有下滑可能。 

煤矿 237.69 228.09 +9.6 

独立焦化厂 1277.1 1282.1 -5 

钢厂焦化 864.8 893 -28.2 

焦炭 

现货价格 

青岛港准一 3600 3600 -- 

钢厂复产预期下，焦炭提降压力减

轻，价格持稳，部分地区焦价小幅

上行。 

山西吕梁准一 3350 3300 +50 

唐山二级焦 3450 3450 -- 

库存 

247 家钢厂 707.4 698.3 +9.1 

上周钢厂生产继续受疫情影响，焦

炭库存小幅增加。 

未来钢厂复产预期下，库存有继续

下滑可能。 

18 港口 305.7 325.8 -20.1 

全样本焦化厂 109.9 93.1 +16.8 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 112.8 112.6 +0.2 

钢材 

库存 

钢材总库存 2315.35 2345.5 -30.15 

上周钢厂受疫情影响，生产小幅下

滑，成材小幅降库。 

螺纹库存 1273.14 1280.57 -7.34 

生铁日均产量 226.1 230.27 -4.17 

供求

分析 

焦煤供应 

山西煤矿生产逐步恢复至高位，而内蒙受环保组进驻影响，煤矿开工仍偏低；进口焦煤也

在低位。下游复产预期下，焦煤供应预期紧张。 

焦炭供应 焦企利润在 0值上下，焦炭价格主要受焦煤成本主导。  

钢厂及终端

需求 

未来钢厂复产预期下，需关注终端需求的恢复情况，对产量及成本的承接能力。 

基差 

分析 

 仓单成本 期价 2205 基差 逻辑 

焦煤 2940 3244 -304 

焦煤近月大幅升水，反映山西煤补涨及焦煤

供求紧张下的提涨预期。 

钢厂复产预期下，焦炭有提涨可能，盘面对

现货升水。 

焦炭 3859 3997 -138 
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综合 

判断 

焦炭：本周焦炭价格重心明显抬高，J2205 合约对现货升水，J2209 也跟随上涨。主要受唐山管控逐步

放开的影响，整体钢厂复产预期增强，而钢厂焦炭库存处于低位，补库需求明显回升，焦炭现货调降预

期落空，且后期有提涨可能。在钢厂利润偏低的情况下，未来提涨空间的核心在于终端是否能承接成本

的上行。在钢材社库偏低，以及终端需求预期向好的背景下，盘面延续正反馈的逻辑，谨慎乐观态度，

关注终端需求的承接能力。 

焦煤：本周焦煤价格重心持续上移，同样受到下游复产预期的推动。焦煤供应水平相对偏低，内蒙受环

保组进驻影响，露天矿持续停产，焦煤进口受疫情、俄乌冲突等影响处于低位。焦钢企业复产预期下，

需求有边际向好的趋势。焦煤供求紧张预期推升盘面，谨慎乐观态度，需关注终端需求的承接能力，能

否维持目前的正反馈逻辑。 

 

操作 

建议 

双焦谨慎乐观态度，需关注终端需求的承接能力，能否维持目前的正反馈逻辑。 
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四、重要图表跟踪 

成材： 
图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

 
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  长流程开工率 图 6 短流程开工率 

 
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 
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铁矿石 

图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内大中型钢厂进口矿平均库存天数 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 
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图 7  日均铁水产量 图 8  钢厂盈利率 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

 

 

焦煤焦炭： 

图 1 焦煤基差走势 图 2 焦炭基差走势 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 3  焦煤内外价差 图 4 焦煤库存 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 
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图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 
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