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道通期货黑色日报（2022.01.21）

一、观点简述

钢材：本周钢材产量回落，消费延续淡季走低，库存延续累积有厂库向社库转移的趋势。产量方面华北区域限

产仍然严格，同时短流程负利润导致年前检修较多，整体产量回升节奏偏慢。消费的年前淡季行情表现

明显，周度继续下行。国家近期各类稳增长政策集中出台，货币宽松政策叠加基建前置的要求使得年后

消费预期持续被强化，钢材价格在预期影响下持续震荡走高，期现基差大幅回落。年前预期难改，钢材

价格预计保持震荡走升态势，重点仍在年后消费兑现情况。

铁矿：夜盘铁矿石价格震荡上行，当前政策面积极乐观，且当前难以证伪，对黑色品种有着较强的提振作用；

当前原料需求有一定环比提升，短期随着冬奥会和春节来临，进一步提升空间有限，预计冬奥会之后和

二季度，生铁产量仍有较大提升空间；当前市场处于强预期和弱现实的格局中，市场震荡偏强运行，建

议波段偏多思路交易。

煤焦：伴随春节临近，终端需求逐步转弱，钢厂利润压缩将压制焦炭价格涨幅，叠加冬奥会限产，双焦补库需

求减弱，阶段性高点逐步出现，盘面压力增大，转向消化节后下跌预期。不过短期焦企也有限产预期、

煤矿补库，供需两弱之下，淡季下跌幅度也不宜太激进，盘面跌幅放大后，利空阶段性释放，关注临近

前高的压力表现，注意节奏把握，暂时观望。

镍系：在高通胀压力下，美联储货币政策正常化进程有望加速，这将给全球金融市场带来压力。但是，春节前

行业中下游补库需求为期价上行带来驱动力。操作上，短线偏多交易。

动煤：随着秋冬供暖消费旺季的结束和春节假期临近工业消费需求的下滑，动力煤消费需求有望再度承压，但

是目前中下游春节前补库需求支撑期价。操作上，短期观望。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国 1月 15 日当周首次申请失业救济人数 28.6 万人，预期 22.5 万人，前值 23.0 万人。

2、欧元区 12 月消费者物价指数（CPI）同比上涨 5.0%，与预期和初值一致，高于 11 月的 4.9%，创 1991

年来新高。

3、欧央行决策者认为，如果价格压力被证明是更持久的，通胀没有像基础预测的那样迅速下降到目标水

平以下，欧央行将准备采取行动。

【国内宏观基本面信息】

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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1、李克强讨论《政府工作报告（征求意见稿）》，要加大宏观政策实施力度，推出更多提振有效需求、

加强供给保障、稳定市场预期的实招硬招，统筹发展和安全，有效防范化解风险，着力稳定宏观经济大盘，实

现比较充分就业，保持经济运行在合理区间。

2、全国银行间同业拆借中心公布的 2022 年 1 月贷款市场报价利率（LPR）显示，5 年期 LPR 下调 5bp 至

4.6%，为 2020 年 4 月以来的首次下调。此外，1 年期 LPR 进一步下调 10bp 至 3.7%，这是继 12 月 20 日调降一

年期 LPR 利率以来，再次调降 LPR 利率。

【重要行业资讯】

1、乌兰察布硅铁企业限产至 30%负荷运转

20 日网上流传内蒙古某硅铁生产企业环保对外发布了减产通知，称受环保政策影响，当地工厂需执行 30%

的负荷运转。据财联社记者与乌兰察布当地相关企业联系确认，确实有限产政策，结束时间未定，主要对当地

工业园区内企业。据悉，该园区内有硅铁生产企业十余家。

2、山西 2022 年煤炭中长期合同签订量再创新高

山西省 2022 年煤炭中长期合同签订量正式出炉。2022 年度山西省煤炭交易大会提供的数据显示，共有煤

炭、电力、钢铁、建材、化工等 338 家煤炭产业链供需企业，在中国太原煤炭交易中心能源电子商务平台签订

了 2022 年度煤炭购销合同，累计合同签订量达 10.89 亿吨，同比增加 1.05 亿吨。特别是公路煤炭合同，合同

签订量达 1.80 亿吨，同比增加 7751 万吨。

3、BDI 指数连跌十个交易日

波罗的海干散货运价指数周四下跌，连续第十个交易日下滑，触及约一年最低水平，因所有型船需求疲软。

波罗的海干散货运价指数下跌 96 点或 6.1%，至 1474 点，为去年 2 月以来最低水准。海岬型船运价指数下跌

195 点或 15.9%，至 1031 点，为去年 2月 12 日以来新低。海岬型船日均获利减少 1622 美元，至 8547 美元。

巴拿马型船运价指数下跌 71 点或 3.4%，至 2024 点。巴拿马型船日均获利减少 632 美元，至 18220 美元。超

灵便型船运价指数下滑 39 点，至 1773 点。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢 钢材：钢材价格周四夜盘震荡上行，螺纹 2105合约收于 4746，热卷 2105合约收于 4847。现货方面，20
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材 日唐山普方坯出厂价报 4440（+30），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4730元（平），热卷现货价

格(4.75mm)4950元（-10）。

1月 20日贷款市场报价利率（LPR）下调，1年期 LPR为 3.7%，较上月降低 10个基点；5年期以上 LPR

为 4.6%，较上月降低 5个基点。这是 5年期以上 LPR时隔 20个月再次下降。

本周，五大品种钢材产量 910.36万吨，环比减少 24.58万吨。其中，螺纹钢产量 263.59万吨，环比减少

20.8万吨。五大品种钢材表观消费量 851.41万吨，环比减少 61.52万吨。其中，螺纹钢表观消费量 218.23万

吨，环比减少 46.59万吨。钢材总库存量 1396.05万吨，环比增加 58.95万吨。其中，钢厂库存量 424.29万吨，

环比增加 4.24万吨；钢材社会库存量 971.76万吨，环比增加 54.71万吨。

住建部部署 2022年重点工作，强调要加强房地产市场调控，保持调控政策连续性稳定性，增强调控政策

协调性精准性，继续稳妥实施房地产长效机制，坚决有力处置个别头部房地产企业房地产项目逾期交付风险，

持续整治规范房地产市场秩序。

本周钢材产量回落，消费延续淡季走低，库存延续累积有厂库向社库转移的趋势。产量方面华北区域限产

仍然严格，同时短流程负利润导致年前检修较多，整体产量回升节奏偏慢。消费的年前淡季行情表现明显，周

度继续下行。国家近期各类稳增长政策集中出台，货币宽松政策叠加基建前置的要求使得年后消费预期持续被

强化，钢材价格在预期影响下持续震荡走高，期现基差大幅回落。年前预期难改，钢材价格预计保持震荡走升

态势，重点仍在年后消费兑现情况。

铁

矿

石

昨日进口铁矿港口现货全天价格上涨 3-15。现青岛港 PB粉 850涨 10，超特粉 548涨 8；曹妃甸港 PB 粉

850涨 5，超特粉 549涨 4；天津港 B粉 857涨 3，混合粉 655涨 15；江内港 PB粉 866涨 3，纽曼块 1148涨

8；鲅鱼圈港 PB粉 925涨 10；防城港港 PB粉 865涨 10。

夜盘铁矿石价格震荡上行，当前政策面积极乐观，且当前难以证伪，对黑色品种有着较强的提振作用；当

前原料需求有一定环比提升，短期随着冬奥会和春节来临，进一步提升空间有限，预计冬奥会之后和二季度，

生铁产量仍有较大提升空间；当前市场处于强预期和弱现实的格局中，市场震荡偏强运行，建议波段偏多思路

交易。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，双焦价格趋稳。 山西介休 1.3硫主焦 2250元/吨，蒙 5金泉提货价 2400元/吨，澳洲主焦到岸

价 415美元/吨；吕梁准一出厂价 2900元/吨，唐山二级焦到厂价 3050元/吨，青岛港准一焦平仓价 3000元/吨。

各地产销，山西放假范围逐步扩大，山东地区要求主流煤企库存增至 300万吨，当前主流煤企停发所有市

场户之外，部分长协户发运也暂停，配焦煤种或将再次收紧。

本周焦企开工率继续回升，独立焦企日均产量 64.3万吨，增 1.5，钢厂焦化日均产量 45.9万吨，周环比持

平。独立焦企库存 99.6万吨，减 7.6，钢厂焦化库存 728万吨，增 23.3，港口库存 270.7万吨，减 1.7。

本周焦煤库存继续回升。独立焦企焦煤库存 1553.5万吨，增 79.3，港口库存 929万吨，增 10，煤矿库存

208.5万吨，减 25.93。

伴随春节临近，终端需求逐步转弱，钢厂利润压缩将压制焦炭价格涨幅，叠加冬奥会限产，双焦补库需求

减弱，阶段性高点逐步出现，盘面压力增大，转向消化节后下跌预期。不过短期焦企也有限产预期、煤矿补库，
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供需两弱之下，淡季下跌幅度也不宜太激进，盘面跌幅放大后，利空阶段性释放，关注临近前高的压力表现，

注意节奏把握，暂时观望。

镍

和

不

锈

钢

1月 20日，1#进口镍价格 174800元/吨(+9800)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 175000元/吨(+7350)；无

锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 18700(-)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 18800元/吨(+150)。

截止 1 月 7日，镍矿港口库存合计(10港口)756.21万吨(周-4.66)；2022年 1月 13日全国主流市场不锈钢

社会库存总量 56.02万吨，周环比下降 1.34%。其中冷轧不锈钢库存总量 32.02万吨，周环比上升 1.26%，热

轧不锈钢库存总量 24.01万吨，周环比下降 4.61%。

1月 20日民营 304四尺冷轧不锈钢价格涨 400至 18300元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润率增

2.1%至 7.0%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率增 1.3%至 0.3%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润率减

0.9%至-16.5%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率增 1.7%至 3. 0%。

在高通胀压力下，美联储货币政策正常化进程有望加速，这将给全球金融市场带来压力。但是，春节前行

业中下游补库需求为期价上行带来驱动力。操作上，短线偏多交易。

动

煤

1月 20日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 960元/吨(-)。秦皇岛港库存为 410万吨(+1)。

山煤国际公告，预计 2021年净利润 45亿元-50亿元，同比（追溯调整后）增长 444.14%-504.59%。

随着秋冬供暖消费旺季的结束和春节假期临近工业消费需求的下滑，动力煤消费需求有望再度承压，但是

目前中下游春节前补库需求支撑期价。操作上，短期观望。
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三、期现市场跟踪



规划财富，成就梦想

四、品种间比值及价差
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