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一、观点简述

钢材：从本周的钢联数据看，五大钢材周度产量小幅回落，钢厂库存止升下降，社会库存延续去库，表观消费

小幅好转。由于铁矿价格的继续下行，钢材价格跟随回落。钢材产量当前由于北方环保及钢厂利润压缩

主动限产等因素保持着减产的状态，但需求端的弱势难以快速改善，同时上游原材料价格回落，成本下

移导致自身价格难以形成有效反弹。短期内供需双弱的钢材延续偏弱震荡寻底的走势，短线操作为主，

关注需求端的变动。

铁矿：铁矿石市场延续弱势格局，钢厂限产叠加钢铁利润回落，生铁产量持续下滑，矿石需求继续被压制，日

耗整体下降，港口库存再创新高，近期港口库存快速累积至 1.5亿吨上方，年内库存或升至 1.6-1.7 亿

吨上方，铁矿供过于求格局明显，在四季度及明年一季度的限产环境下，冬储力度将大幅减弱，价格缺

乏向上驱动，整体弱势格局延续，逢高沽空为主。

煤焦：受双焦价格持续下滑的影响，焦企开工明显下滑，煤矿产出也有减少，供应端压力有所减轻，从一定程

度将支撑盘面。不过终端需求转弱引发的负反馈效应仍在持续，盘面依旧承压为主。双焦料延续弱势震

荡，观望或短线。

镍系：近期各国政策抑制通胀预期急剧升温，下游不锈钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动煤：近期在政策的打压下，动力煤期价大幅下挫可以说已经超越行业供需面的范畴。后市随着秋冬节供暖消

费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、拜登总统周一签署了价值 1.2 万亿美元的两党基础设施法案。该立法将在八年内耗资 1.2 万亿美元，

其中包括超过 5500 亿美元的新支出。

2、美国财政部长耶伦警告称，预计财政部非常规措施将于 12 月 15 日用尽，并再次呼吁国会尽快提高或

暂停债务上限，以免耗尽所有现金。

3、欧元区 10 月 CPI 月率录得 0.8%，创 3月以来新高,欧洲央行提出警告，房地产和金融市场价格日益高

涨，非银行机构投资风险资产和借贷的增加对欧元区的稳定构成威胁。虽然经济从新冠病毒危机中复苏意味着

短期风险消散，但脆弱性正在累积，未来可能会产生严重后果。

4、拜登称约四天内宣布美联储主席提名人选，不是鲍威尔就是布雷拉德

5、高盛预计到 2022 年铜价将保持在每吨 12000 美元的均衡水平，但鉴于今年以来市场价格扭曲的程度，

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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铜库存可能在过渡期间达到极低水平。

【国内宏观基本面信息】

1、美国截至 11 月 13 日当周初请失业金人数略超预期，实际值 26.80 万。

【重要行业资讯】

1、全国外汇市场自律机制第八次工作会议强调，目前全球经济金融形势复杂多变，主要经济体央行货币

政策开始调整，影响汇率的因素较多，未来人民币汇率既可能升值，也可能贬值，双向波动是常态，合理均衡

是目标。

2、中国钢铁工业协会执行会长何文波称，中国钢铁行业碳达峰实施方案以及碳中和技术路线图的制定工

作已基本完成，近期将向社会公布，并全面开始实施。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

钢材：钢材昨日跟随铁矿价格震荡下行，螺纹 2101合约收于 4135，热卷 2101合约收于 4262。现货方面，

18日唐山普方坯出厂价报 4180（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)4740元（-20），热卷现货

价格(4.75mm)4650元（-50）。

海关总署：2021年 10月，中国出口钢铁板材 308万吨，同比增长 26.3%；1-10 月累计出口 3902万吨，

同比增长 45.1%。

本周五大品种钢材产量 904.2万吨，周环比减少 11.12万吨；五大品种钢材表观消费量 945.85万吨，周环

比增加 4.24万吨；钢材总库存量 1653.57万吨，周环比减少 41.65万吨。其中，钢厂库存量 574.91万吨，周环

比减少 3.93万吨；钢材社会库存量 1078.66万吨，周环比减少 37.72万吨。

本周，唐山地区 126座高炉中有 67座检修（不含长期停产），检修高炉容积合计 55666m³；周影响产量

约 116.08万吨，产能利用率 62.66%，周环比上升 3.41%，月环比下降 3.78%，较去年同期下降 17.97%。

本周，18家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 4284元/吨，环比上周降 236元/吨。平均利润为 377元

/吨，谷电利润为 475元/吨，环比上周增 163元/吨。

从本周的钢联数据看，五大钢材周度产量小幅回落，钢厂库存止升下降，社会库存延续去库，表观消费小
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幅好转。由于铁矿价格的继续下行，钢材价格跟随回落。钢材产量当前由于北方环保及钢厂利润压缩主动限产

等因素保持着减产的状态，但需求端的弱势难以快速改善，同时上游原材料价格回落，成本下移导致自身价格

难以形成有效反弹。短期内供需双弱的钢材延续偏弱震荡寻底的走势，短线操作为主，关注需求端的变动。

铁

矿

石

昨日进口铁矿石现货市场价格下跌，山东地区价格下跌 20-30元/吨， 青岛港：超特粉 370元/吨成交，

PB粉 570元/吨成交；日照港：PB粉 575元/吨成交；唐山地区价格下跌 0-10/吨， 唐山地区成交有曹妃甸 PB

粉 565元/吨，PB粉 570元/吨，纽曼块 676元/吨，超特粉 362元/吨。

据Mysteel调研，截止 18日邯郸地区 43座高炉中检修 17座（不包含长期停产），检修高炉容积合计 12900m

³，开工率 70.18%，产能利用率 67.61%，影响日均铁水产量 5.42万吨。如若按照文件要求执行，高炉铁水日

均影响量共计约 6.83万吨，较今日调研日均影响铁水量增加 1.41万吨。管控期间共计减少铁水产量 300.52万

吨。

铁矿石市场延续弱势格局，钢厂限产叠加钢铁利润回落，生铁产量持续下滑，矿石需求继续被压制，日耗

整体下降，港口库存再创新高，近期港口库存快速累积至 1.5亿吨上方，年内库存或升至 1.6-1.7 亿吨上方，

铁矿供过于求格局明显，在四季度及明年一季度的限产环境下，冬储力度将大幅减弱，价格缺乏向上驱动，整

体弱势格局延续，逢高沽空为主。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，钢厂对焦炭提降第六轮，焦煤价格跌幅放大。山西介休 1.3硫主焦 2400元/吨（-500），蒙 5

金泉提货价 1900元/吨（-100），澳洲主焦到岸价 388.5美元/吨；吕梁准一出厂价 3000元/吨（-200），唐山

二级焦到厂价 3150元/吨，青岛港准一焦平仓价 3500元/吨。

本周焦炭产量下滑明显，库存持平。独立焦企日均产量 57.04万吨，减 3.92，钢厂焦化日均产量 45.7万吨，

增 0.36。独立焦企库存 217.81万吨，增 41.43，钢厂焦化库存 677.82万吨，减 34.84万吨；港口库存 119.2万

吨，减 6.4。

本周焦煤库存下滑。煤矿库存 267.83万吨，增 17.15,100家样本焦企库存 640.88万吨，减 40.9，港口库存

421万吨，增 2。

受双焦价格持续下滑的影响，焦企开工明显下滑，煤矿产出也有减少，供应端压力有所减轻，从一定程度

将支撑盘面。不过终端需求转弱引发的负反馈效应仍在持续，盘面依旧承压为主。双焦料延续弱势震荡，观望

或短线。

镍

和

不

锈

钢

11月 18日，1#进口镍价格 141850元/吨(-1300)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 145650元/吨(-450)；无

锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 20400(-200)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 21200元/吨(-100)。

截止 11月 12日，镍矿港口库存合计(10港口)781.82万吨(周-16.21)；2021年 11月 11日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 62.92万吨，周环比下降 0.13%，整体变化不大。其中冷轧不锈钢库存总量 38.20万吨，周

环比上升 0.49%，热轧不锈钢库存总量 24.72万吨，周环比下降 1.08%。

11月 18日，民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 150元/吨至 18850元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧

利润率增 0.6%至 9.3%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.2%至-1.3%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧

利润率持平至-7.4%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.2%至 0.7%。
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印尼总统：尽管欧盟抗议 仍将停止镍出口。印尼总统佐科表示，尽管欧盟抗议，印尼仍将停止镍出口。

印尼寻求在国内生产所有电动汽车零部件。

近期各国政策抑制通胀预期急剧升温，下游不锈钢消费需求弱于预期。操作上，短期观望或短线交易。

动

煤

11月 18 日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 1090 元/吨(-)。秦皇岛港库存为 543 万吨(-3)；11月 14

日，六大发电集团日均耗煤量 72.75万吨/日，较 11月 7日上升 0.49万吨/日。

日前，国家统计局数据显示，2021年 10月全国原煤产量 35708.9万吨，同比增长 4.0%；1—10月累计产

量 329715.8万吨，同比增长 4.0%。

近期在政策的打压下，动力煤期价大幅下挫可以说已经超越行业供需面的范畴。后市随着秋冬节供暖消费

旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。操作上，短期观望或短线交易。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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