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一、观点简述

钢材：钢材价格随着煤炭铁矿的止跌走势有所企稳，当前现货价格已接近成本，支撑较明显。钢材当前基本面

来看，供应端限电影响逐渐减弱，压产主要集中在华北地区的环保限产，粗钢产量长期受到政策影响，

但整体强度减弱；需求端“银十”证伪后，北方天气转冷进入淡季，消费难有支撑，关注价格回落后的

需求是否有所释放。短期看恐慌程度有所缓解，钢材走势预计震荡调整，建议观望或短线操作。

铁矿：夜盘铁矿石价格再度回落，钢厂生产受限产政策影响，区域限产加严，成材价格走弱，钢铁利润压缩，

矿石需求继续被压制，港口库存自 9月底以来持续累库，近期库存已高于近五年同期，且在需求预期较

弱下预计将持续累库，年内港口铁矿石库存或升至 1.6-1.7亿吨上方，铁矿供过于求格局明显，弱势格

局延续，延续逢高沽空思路。

煤焦：短期双焦价格受政策干预主导，目前动煤价格低点接近价格司讨论的价格区间，低位支逐步有支撑表现。

但政策干预价格的背景下，反弹仍将受到很大压制，需耐心等待价格干预方案的明朗，同时关注焦煤价

格的干预方式和实际下调幅度。此外，近期市场对于终端需求的担忧增强，也将压制盘面。双焦反弹后

承压依旧明显，观望为主。

镍系：短期镍期价将回归现实消费驱动，但需关注黑色品种近期受政策影响下挫对市场情绪的影响。操作上，

镍和不锈钢短期多单轻仓持有，注意仓位和风险控制。。

动煤：近期在政策的打压下，动力煤期价大幅下挫可以说已经超越行业供需面的范畴。后市随着秋冬节供暖消

费旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。一方面，下跌支撑强劲；另一方面，上涨忌惮政

策的打压。对于动力煤的行情短期可以说食之无味弃之可惜。操作上，短期观望或短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美国 10 月 ADP 就业人数增加 57.1 万人，预期 40 万人，前值 56.8 万人。

2、北京时间周四凌晨 02:00，美联储公开市场委员会（FOMC）将公布利率决议，半小时后，美联储主席

鲍威尔将召开新闻发布会。目前市场普遍预期，随着美联储在就业和通胀问题上取得“实质性的进一步进展”，

美联储将于本月中旬、按照每月减少国债购买 100 亿、减少 MBS 购买 50 亿美元的步伐拉开缩减资产购买的序

幕。

3、欧洲央行行长拉加德表示，由于通胀率仍然较低，欧洲央行明年不太可能提高利率，否认了市场认为

在明年 10 月将采取行动的猜测。

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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4、波罗的海干散货指数较 10 月高点 5650 点下跌近 50%，且为连续第十个交易日下跌。

5、OPEC+周四开会讨论政策，料将重新确认每月增产 40 万桶/日的计划。

【国内宏观基本面信息】

1、国常会：要帮助市场主体纾困，推动解决一些地方减税降费打折扣、大宗商品价格高涨推升成本、拖

欠中小微企业账款等问题。面对经济新的下行压力和市场主体新困难，有效实施预调微调。

2、国家粮食和物资储备局相关负责人表示，我国秋粮收获接近尾声，全年丰收已成定局，产量将连续 7

年保持在 1.3 万亿斤以上，当前库存总量充足，处于历史高位。

3、乘联会：初步估算今年 10 月市场零售总体同比下降 12%。

【重要行业资讯】

1、国家发展改革委组织召开全国长协煤流向监管工作视频会议

国家发展改革委组织召开全国长协煤流向监管工作视频会议，介绍并部署煤炭中长期合同履约监测系统数

据填报工作，委党组成员、秘书长赵辰昕强调，长协煤不仅是稳定市场的“压舱石”，更是发电、供热等关系

国计民生重点领域用煤保障的“主力军”，强化长协煤流向监管、督促签约双方积极履约，对于做好今冬明春

乃至今后能源保供工作具有重要意义。

2、山西、内蒙古、陕西严厉打击违规存煤场所

根据国家发展改革委等部门关于开展煤炭产地存煤场所清理整顿工作的部署，山西、内蒙古、陕西立即开

展专项整治行动，通过设立举报电话、实地调查检查等方式，对本辖区内存煤场所进行全面摸排，分类加强监

管和清理整顿，坚决清理取缔未经批准以及未办理用地、环保、安全等手续的存煤场所，严厉打击利用违规存

煤场所囤积居奇、哄抬煤价等非法牟利行为，切实维护煤炭经营市场秩序。（国家发展改革委）

3、国家发改委：电厂存煤突破 1.1 亿吨

国家发展改革委会同有关部门全力推动煤炭增产增供，加强产运需衔接，不断提高电煤供应和调运能力，

10 月份以来全国电厂供煤持续大于耗煤，存煤水平快速提升。11 月 2 日，全国电厂存煤突破 1.1 亿吨，较 9

月底增加超过 3100 万吨。尤其是 10 月 19 日以来，电厂供煤屡创新高，供煤大于耗煤最高达到 230 万吨，电

厂存煤快速攀升，将有力保障发电供热用煤需求，确保人民群众温暖过冬。

4、BDI 指数跌至近五个月低点

波罗的海干散货运价指数周三下跌至五个月来的最低水平，因各类型船舶运费走弱。波罗的海干散货运价

指数跌 295 点，或 9.3%，至 2892 点，为 6 月 11 日以来最低水平。海岬型船运价指数下跌 461 点，或 12.3%，

报 3275 点，为 6 月 10 日以来最低，海岬型船日均获利下降 3825 美元，至 27162 美元。巴拿马型船运价指数

下跌 289 点，或 7.9%，至 3355 点，触及近三个月以来最低水平，巴拿马型船日均获利下降 2606 美元，至 30191

美元。超灵便型船运价指数下跌 191 点，至 2728 点，为 6 月 16 日以来最低。
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三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

钢

材

钢材：昨日成材价格宽幅震荡，螺纹 2101合约收于 4288，热卷 2101合约收于 4689。现货方面，3日唐

山普方坯出厂价报 4900（平），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)5000 元（-20），热卷现货价格

(4.75mm)5100元（+100）。

中国 10月财新服务业 PMI53.8，预期 53.1，前值 53.4。中国 10月财新综合 PMI为 51.5，前值是 51.4

乘联会数据显示，10月第四周的市场零售达到日均 9.4万辆，同比下降 15%，表现相对偏弱。相对今年 9

月的第 4周下降 8%。初步估算今年 10月总体同比下降 12%，零售走势较平淡。

中指研究院最新数据显示，10月全国 16个监测的主要城市整体成交面积环比下降 7.4%，同比下跌 24.6%。

一线城市整体成交面积环比上升 0.25%。二、三线城市方面，二线重点城市环比下降 16.44%，同比下降 34.6%。

据Mysteel调研，本周唐山地区主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 4044元/吨，平均钢坯含税成本 5017

元/吨，周环比上调 134元/吨，与 11月 3日当前普方坯出厂价格 4900元/吨相比，钢厂平均毛利润-117元/吨，

周环比下调 194元/吨。

钢材价格随着煤炭铁矿的止跌走势有所企稳，当前现货价格已接近成本，支撑较明显。钢材当前基本面来

看，供应端限电影响逐渐减弱，压产主要集中在华北地区的环保限产，粗钢产量长期受到政策影响，但整体强

度减弱；需求端“银十”证伪后，北方天气转冷进入淡季，消费难有支撑，关注价格回落后的需求是否有所释

放。短期看恐慌程度有所缓解，钢材走势预计震荡调整，建议观望或短线操作。

铁

矿

石

昨日进口铁矿石价格震荡上行，唐山地区成交价格上涨 5-25元/吨，唐山地区成交价：超特粉 400元/吨，

混合粉 495元/吨；江内港报价有：PB粉 770/元吨和 780元/吨，卡拉加斯粉 990元/吨，较昨日小幅上涨 20-25

元/吨。

美联储发布 11月议息会议声明，维持联邦基金目标利率 0%-0.25%不变。此外，一如市场预期给出削减

QE时间表。节奏上，自本月起美联储将分 8个月时间每月减少购买 100亿美元美债与 50亿美元MBS，直至

明年 6月结束本轮 QE，与 9月议息会议纪要给出的指引一致。

夜盘铁矿石价格再度回落，钢厂生产受限产政策影响，区域限产加严，成材价格走弱，钢铁利润压缩，矿

石需求继续被压制，港口库存自 9月底以来持续累库，近期库存已高于近五年同期，且在需求预期较弱下预计

将持续累库，年内港口铁矿石库存或升至 1.6-1.7亿吨上方，铁矿供过于求格局明显，弱势格局延续，延续逢

高沽空思路。
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焦

煤

和

焦

炭

现货市场，焦煤价格趋弱，部分低硫主焦价格下调 150-200元/吨，中硫主焦价格暂不变，焦炭第一轮提

降逐步落地，幅度 200元/吨。山西介休 1.3硫主焦 3350元/吨，蒙 5金泉提货价 3450元/吨，澳洲主焦到岸价

428.5美元/吨；吕梁准一出厂价 4000元/吨，唐山二级焦到厂价 4150元/吨，青岛港准一焦平仓价 4300元/吨。

各地产销，受国家保供稳价影响，焦煤供应逐步增加，同时进口煤增加，焦煤边际供求继续宽松。内蒙受

疫情影响限产力度逐步增大，同时随着山西地区运输恢复，焦企降库明显，库存往下游转移。

根据国家发展改革委等部门关于开展煤炭产地存煤场所清理整顿工作的部署，山西、内蒙古、陕西立即

开展专项整治行动，严厉打击利用违规存煤场所囤积居奇、哄抬煤价等非法牟利行为，切实维护煤炭经营市场

秩序。

国家发改委：继内蒙古伊泰集团、蒙泰集团、汇能集团和兴隆集团等多家民营企业主动下调坑口煤售价后，

国家能源集团、中煤集团等国有企业也相继主动下调煤价。另外，全国 10多家主要煤炭企业纷纷表态跟进，

主动将主产地 5500大卡动力煤坑口价格降至每吨 1000元以下。煤炭市场供需形势将进一步改善。

短期双焦价格受政策干预主导，目前动煤价格低点接近价格司讨论的价格区间，低位支逐步有支撑表现。

但政策干预价格的背景下，反弹仍将受到很大压制，需耐心等待价格干预方案的明朗，同时关注焦煤价格的干

预方式和实际下调幅度。此外，近期市场对于终端需求的担忧增强，也将压制盘面。双焦反弹后承压依旧明显，

观望为主。

镍

和

不

锈

钢

11月 3日，1#进口镍价格 144150元/吨(-2000)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 146850元/吨(-1050)；无

锡太钢 304/2B卷板(2.0mm)价格元/吨 21800(-)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格 22100元/吨(-)。

截止 10月 29日，镍矿港口库存合计(10港口)807.41万吨(周+41.11)；2021年 10月 28日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 64.56万吨，周环比下降 1.79%。其中冷轧不锈钢库存总量 37.78万吨，周环比下降 1.62%，

热轧不锈钢库存总量 26.78万吨，周环比下降 2.03%。

11月 3日民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 200元/吨至 20100元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利润

率减 1.0%至 8.1%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.9%至 1.8%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧利润

率减 0.3%至-1.3%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.9%至 5.4%。

短期镍期价将回归现实消费驱动，但需关注黑色品种近期受政策影响下挫对市场情绪的影响。操作上，镍

和不锈钢短期多单轻仓持有，注意仓位和风险控制。

动

煤

11月 3日，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 1130元/吨(-35)。秦皇岛港库存为 502万吨(+1)；10月 31

日，六大发电集团日均耗煤量 71.64万吨/日，较 10月 24日上升 0.78万吨/日。

中央气象台预计，预计 11月 4日至 7日，受寒潮影响，我国自西北向东南将有一次大风降温天气过程，

部分地区有较强雨雪，东部海域有大风。此次寒潮天气过程具有影响范围广、降温幅度大、风力强等特点。

近期在政策的打压下，动力煤期价大幅下挫可以说已经超越行业供需面的范畴。后市随着秋冬节供暖消费

旺季的到来，在消费需求的支撑下期价将逐步趋稳。一方面，下跌支撑强劲；另一方面，上涨忌惮政策的打压。

对于动力煤的行情短期可以说食之无味弃之可惜。操作上，短期观望或短线交易。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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