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道通期货黑色日报（2021.10.25）

一、观点简述

成材：上周国家发改委大力出击整治煤炭价格炒作，煤炭价格周中开始快速回落，钢材成本跟随上游原材料价

格下行。同时，周度表需再次下降，处往年同期的最低水平。成本下移及需求弱势的共同作用下，虽然

钢材产量续弱库存下行，但钢材价格大幅走跌。周末出台的两大政策性文件，《双碳工作的意见》是碳

达峰碳中和这项重大工作进行系统谋划、总体部署，钢铁行业本年度压减持续进行，价格已反应对压减

的影响；房地产税的试点征收，将对房地产行业形成较长期的影响，房地产行业的下行周期较为明确，

短期内预计影响有限。成材价格经历大幅下跌后，限产情况下价格进一步走跌难度较大。短期保持观望

或短线操作，关注消费端的变动。

铁矿：铁矿石价格延续震荡态势，一方面，受全国粗钢平控、冬奥会、“2+26 城”等环保限产政策影 响下，

铁矿石中期矿石需求持续疲弱，宽松格局仍将延续，港口库存持续攀升至 1.4亿吨上方；另一方面，当

前价格处于低 位，对低品矿有一定的挤出效应，主流矿山的低品矿和非主流矿山供应有所减少；矿石

延续弱势格局，海运费的大幅上涨提升了边际成本，短期价格低位弱势震荡，短线操作。

煤焦：近期双焦大幅回调，一方面发改委制止煤炭企业谋取暴利，可能出现行政限价，另一方面，上周终端需

求下滑也使市场担忧四季度负反馈作用下双焦进入下降周期。从供求角度看，四季度双焦累库和补库需

求相对均衡，将限制价格下跌幅度，目前基差再度放大，双焦回调后或面临 60天线支撑。操作上不宜

追空，关注需求走弱情况下钢厂对燃料库存的补库态度，及政策端对煤炭价格的压制力度。

镍系：短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎

持有，注意仓位和风险控制。

动煤：中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。与此同时，山西洪灾，陕

西新冠疫情反复造成供给端不确定性升温。但是，国家发展改革委研究依法对煤炭价格实行干预措施，

短期动煤市场政策风险进一步加剧。操作上，短期观望或短线交易。

二、今日要闻1

【国际宏观基本面信息】

1、美联储主席鲍威尔：FOMC 处于开始 Taper（减码 QE）的正轨之上，将于 2022 年年中完成。我认为现

在是 Taper 的时候，还没到加息的时机。如果看到严重的通胀，将会使用工具。正密切关注通胀，将根据情况

调整行动。

2、美国财政部公布的报告显示，截至 9月的财年赤字为 2.77 万亿美元，去年同期为 3.1 万亿美元。美国

1
钢铁行业资讯来自西本新干线。
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财长耶伦和白宫预算局代理局长 Shalanda Young 在一份声明中表示，美国 2021 财年的政府支出增长了 4.1%，

达到 6.82 万亿美元，该增长被政府收入增长的 18.3%所抵消。

3、拜登首次面对美国公众并承认其没有足够的民主党选票来对公司以及富人大幅增税以推进其一揽子支

出计划。拜登估计，预算案的支出规模很有可能处在 1.75 万亿美元至 1.9 万亿美元之间，比最初设想的 3.5

万亿美元减少近一半。

4、如果英国政府退出对北爱尔兰议定书的承诺，欧盟可能会考虑终止与英国脱欧后的贸易协议。

【国内宏观基本面信息】

1、为积极稳妥推进房地产税立法与改革，引导住房合理消费和土地资源节约集约利用，促进房地产市场

平稳健康发展，第十三届全国人民代表大会常务委员会第三十一次会议决定：授权国务院在部分地区开展房地

产税改革试点工作。

2、财政部、税务总局有关负责人表示，财政部、税务总局将依照全国人大常委会的授权，起草房地产税

试点办法（草案），按程序做好试点各项准备工作。

3、发改委：工业领域重点企业要自觉承担工业品保供稳价主体责任，不得随意涨价。

4、全国人大常委会公布《中华人民共和国期货和衍生品法（草案二次审议稿）》并向社会公开征求意见，

5、下周，A 股上市公司三季报披露工作将进入收官阶段。Wind 数据显示，除中芯国际将于 11 月 12 日披

露外，其余公司三季报都将在下周公布。10 月 25 日至 30 日，共有 4015 家公司集中披露三季报。

【重要行业资讯】

1、双休日河北唐山普碳方坯价格盘整，全国各地市场建筑钢市表现不一

西本讯 双休日，河北普碳方坯出厂价格累计持平（周六稳，周日稳）报 4990 元/吨，环比上周日累计下

跌 210 元/吨。全国在营业市场建筑钢价走势不一：东北、西北、西南等地下跌，华北和华东主流钢厂大幅补

跌，但少数市场超低价资源售价回升。

2、中共中央、国务院：严控煤电、钢铁、电解铝、水泥、石化等高碳项目投资

中共中央、国务院《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》提出，完善投资政

策，充分发挥政府投资引导作用，构建与碳达峰、碳中和相适应的投融资体系，严控煤电、钢铁、电解铝、水

泥、石化等高碳项目投资，加大对节能环保、新能源、低碳交通运输装备和组织方式、碳捕集利用与封存等项

目的支持力度。完善支持社会资本参与政策，激发市场主体绿色低碳投资活力。国有企业要加大绿色低碳投资，

积极开展低碳零碳负碳技术研发应用。

3、国家发改委派出多个调查组 实地开展煤炭价格成本专项调查

近日国家发展改革委价格司在组织地方对煤炭生产流通企业进行成本调查的基础上，会同价格成本调查中

心组成多个调查组，赴有关省对重点煤炭生产企业和流通企业进行实地调查，为确定煤炭价格合理区间和制止

煤炭企业牟取暴利提供依据。对调查中发现的哄抬价格、囤积居奇、串通操纵市场价格、捏造散布涨价信息等
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违法行为，国家发展改革委将联合相关部门依法进行严厉打击。

三、品种详情

品

种
基本面分析

现

货

市

场

成

材

成材：上周五成材延续下跌后夜盘震荡运行，螺纹 2101合约收于 4889，热卷 2101合约收于 5322。现货

方面，22日唐山普方坯出厂价报 4990（-100），上海地区螺纹钢现货价格(HRB400 20mm)5380元（-210），

热卷现货价格(4.75mm)5560元（-50）。

中共中央、国务院印发的《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》24日发布，

意见提出，统筹煤电发展和保供调峰，严控煤电装机规模；深入研究支撑风电、太阳能发电大规模友好并网的

智能电网技术；严控煤电、钢铁、电解铝、水泥、石化等高碳项目投资；有序推进绿色低碳金融产品和服务开

发，设立碳减排货币政策工具等。

第十三届全国人民代表大会常务委员会第三十一次会议决定：授权国务院在部分地区开展房地产税改革试

点工作。

上周国家发改委大力出击整治煤炭价格炒作，煤炭价格周中开始快速回落，钢材成本跟随上游原材料价格

下行。同时，周度表需再次下降，处往年同期的最低水平。成本下移及需求弱势的共同作用下，虽然钢材产量

续弱库存下行，但钢材价格大幅走跌。周末出台的两大政策性文件，《双碳工作的意见》是碳达峰碳中和这项

重大工作进行系统谋划、总体部署，钢铁行业本年度压减持续进行，价格已反应对压减的影响；房地产税的试

点征收，将对房地产行业形成较长期的影响，房地产行业的下行周期较为明确，短期内预计影响有限。成材价

格经历大幅下跌后，限产情况下价格进一步走跌难度较大。短期保持观望或短线操作，关注消费端的变动。

铁

矿

石

全国 45 个港口进口铁矿库存为 14045.48，环比增 147.29；

日均疏港量 276.33 增 8.91；

247 家钢厂高炉开工率 76.55%，环比下降 1.52%，同比下降 11.73%；

高炉炼铁产能利用率 80.05%，环比下降 0.61%，同比下降 12.29%；

钢厂盈利率 88.74%，环比持平，同比下降 1.30%；

日均铁水产量 214.58 万吨，环比下降 1.64 万吨，同比下降 31.21 万吨；

铁矿石价格延续震荡态势，一方面，受全国粗钢平控、冬奥会、“2+26 城”等环保限产政策影 响下，

铁矿石中期矿石需求持续疲弱，宽松格局仍将延续，港口库存持续攀升至 1.4亿吨上方；另一方面，当前价格
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处于低 位，对低品矿有一定的挤出效应，主流矿山的低品矿和非主流矿山供应有所减少；矿石延续弱势格局，

海运费的大幅上涨提升了边际成本，短期价格低位弱势震荡，短线操作。

焦

煤

和

焦

炭

现货市场，煤焦价格暂稳运行，部分焦企提涨 100。山西介休 1.3硫主焦 3350元/吨，蒙 5金泉提货价 3500

元/吨，澳洲主焦到岸价 428.5美元/吨；吕梁准一出厂价 4000元/吨，唐山二级焦到厂价 4150元/吨，青岛港准

一焦平仓价 4300元/吨。

国家主席习近平10月22日下午在山东省济南市主持召开深入推动黄河流域生态保护和高质量发展座谈会

并发表重要讲话。他强调，着力确保煤炭和电力供应稳定，严格控制“两高”项目盲目上马。

近日，国家发改委价格司在组织地方对煤炭生产流通企业进行成本调查的基础上，会同价格成本调查中心

组成多个调查组，赴有关省对重点煤炭生产企业和流通企业进行实地调查，为确定煤炭价格合理区间和制止煤

炭企业牟取暴利提供依据。

近期双焦大幅回调，一方面发改委制止煤炭企业谋取暴利，可能出现行政限价，另一方面，上周终端需求

下滑也使市场担忧四季度负反馈作用下双焦进入下降周期。从供求角度看，四季度双焦累库和补库需求相对均

衡，将限制价格下跌幅度，目前基差再度放大，双焦回调后或面临 60天线支撑。操作上不宜追空，关注需求

走弱情况下钢厂对燃料库存的补库态度，及政策端对煤炭价格的压制力度。

镍

和

不

锈

钢

本周(10月 18日-10月 22日)1#进口镍价格 150500元/吨(周+4650)；华南电解镍(Ni9996)现货平均价 151500

元/吨(周+3100)；无锡太钢 304/2B 卷板(2.0mm)价格元/吨 21750(周-150)；无锡宝新 304/2B卷板(2.0mm)价格

22300元/吨(周-150)。

截止 10月 22日，镍矿港口库存合计(10港口)766.30万吨(周+23.48)；2021年 10月 21日全国主流市场不

锈钢社会库存总量 65.73万吨，周环比下降 5.68%。

10月 22日民营 304四尺冷轧不锈钢价格跌 300元/吨至 21000元/吨。目前废不锈钢工艺冶炼 304冷轧利

润率减 1.3%至 10.2%；外购高镍铁工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.8%至 5.7%；低镍铁+纯镍工艺冶炼 304冷轧

利润率增 1.8%至 0.6%；一体化工艺冶炼 304冷轧利润率减 0.8%至 9.4%。

短期镍期价将回归现实消费驱动，金九银十消费旺季多头行情可期。操作上，镍和不锈钢短期多单谨慎持

有，注意仓位和风险控制。

动

煤

本周(10 月 18 日-10 月 22 日)，秦皇岛山西产动力煤(Q5500)市场价 2342.5 元/吨(周+50)；基差 977.5 元/

吨(周+377)。秦皇岛港库存为 437 万吨(周+29)；10月 17 日，六大发电集团日均耗煤量 69 万吨/日，较 10 月

10日下降 6万吨/日。

中下游低库存背景下，动煤消费需求季节性回升构成其价格上涨内在驱动力。与此同时，山

西洪灾，陕西新冠疫情反复造成供给端不确定性升温。但是，国家发展改革委研究依法对煤炭价

格实行干预措施，短期动煤市场政策风险进一步加剧。操作上，短期观望或短线交易。
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三、期现市场跟踪
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四、品种间比值及价差
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业务团队

南京事业部

电话：025-83276979，传真：025-83276908，邮编：210024

产业事业部

电话：025-83276938，传真：025-83276908，邮编：210024

分支机构

北京营业部

北京市海淀区蓝靛厂东路 2 号楼金源时代商务中心 B 座 2F

电话：010-88596442，传真：010-88599543，邮编：100089

宜兴营业部

宜兴市荆溪中路 296 号荆溪大厦 5 楼

电话：0510-87077609，传真：0510-87077608，邮编：214200

张家港营业部

张家港市杨舍镇暨阳中路 158 号东方银座大厦 5 楼 501 室

电话：0512-35025818，传真：0512-35025817，邮编：215600

海口营业部

海南省海口市国贸路 36 号嘉陵国际大厦 1807 室

电话：0898-31676627，传真：0898-31676619，邮编：570125

宿迁营业部

宿迁市宿城区洪泽湖路 88 号皇冠国际公寓 9#楼前 02 铺

电话：0527-84665888，传真：0527-84665569，邮编：223899

免责声明

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，报告中的内容和意见仅供参考。我公司及员工对使用本报

刊及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报刊版权归道通期货

所有。

道通期货经纪有限公司
中国江苏南京市广州路 188 号苏宁环球大厦 5 层
邮编：210024
电话：025-83276920 传真：025-83276908
公司主页：www.doto-futures.com

高效、严谨、敬业
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